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Bonos Subordinados desmaterializados al portador, denominados en Unidades de Fomento
1.200.000 Unidades de Fomento, en una sola serie

Serie Unica E1, dividida en 2.400 bonos de 500 Unidades de Fomento cada una

22 anos

Se devengara a contar del 1° de Mayo de 2006 una tasa de interés del 4,00% anual compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias

Unidades de Fomento
La amortizacion de capital se efectuard en 28 cuotas semestrales, a partir del 1° de Noviembre de 2014
No se contempla

La presente emisién no cuenta con una garantia especial, asumiendo el Banco Security la
obligacién de pago conforme a lo dispuesto en el articulo 55 de la Ley General de Bancos

Banco BICE
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa
El presente prospecto fue elaborado en forma conjunta por el Emisor y por el Agente Colocador

Banco Security

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.: Categoria A+
Fitch Ratings Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.: Categoria A+
Comision Clasificadora de Riesgo: Aprobada, Categoria A+

LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU ELABORACION. LA INFORMACION RELATIVA AL INTERMEDIARIO
ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL INTERMEDIARIO RESPECTIVO, CUYO NOMBRE APARECE IMPRESO EN ESTA PAGINA. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUEELO
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
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I. ANTECEDENTES DEL EMISOR

1.1. IDENTIFICACION BASICA DEL EMISOR

- Razén Social: BANCO SECURITY

Sociedad Andénima Bancaria

- Rol Unico Tributario:  97.053.002-2

- Direccion: Apoquindo 3100, Las Condes, Santiago de Chile

- Teléfono: (562) 584 4000

- Casilla: 13312 Correo 21 de Santiago, cédigo postal 6500605
- SWIFT: BSCLCLRM

- Mail: banco@security.cl

- Web: www.security.cl

I.2. ANTECEDENTES LEGALES DEL EMISOR

BANCO SECURITY se constituyd por escritura publica de fecha veintiséis de Agosto de mil novecientos ochenta y uno,
otorgada ante el Notario de Santiago don Enrique Morgan Torres, y se aprobaron sus estatutos y se autorizé su existencia por
Resolucién nimero ciento setenta y ocho del dieciséis de Septiembre de mil novecientos ochenta y uno de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras. El certificado que deja constancia de lo anterior se inscribié en el Registro de Comercio
de Santiago, correspondiente al afio mil novecientos ochenta y uno, a fojas diecisiete mil quinientos ochenta y uno nimero
nueve mil seiscientos noventa y nueve, publicindose, ademds, en el Diario Oficial del dia veintitrés de Septiembre de mil
novecientos ochenta y uno. La autorizacién para funcionar fue concedida mediante resolucién nimero doscientos veinticinco
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, con fecha dos de diciembre de mil novecientos ochenta y uno.
BANCO SECURITY tiene por objeto la ejecucién o celebracién de todos los actos, contratos, negocios y operaciones que
correspondan a los Bancos en conformidad a la Ley.

El Capital y Reservas de BANCO SECURITY, al 31 de Diciembre de 2005, asciende a $128.785.874.551, dividido en
135.753.250 acciones.

El Capital y Reservas del BANCO SECURITY, al 31 de Marzo de 2006, asciende a $ 128.339.474.081, dividido en
135.753.250 acciones.
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1.3. ANTECEDENTES GENERALES DEL EMISOR

ANTECEDENTES SOCIALES Y ADMINISTRATIVOS DEL EMISOR

DIRECTORIO Y ADMINISTRACION

directorio
- Presidente:
- Directores:

administracion general
- Gerente General:

- Gerente Asesor Gerencia General:

- Economista Jefe:

- Fiscal:

dreas de apoyo

- Gerente Division Riesgo:

- Gerente Divisién Operaciones:

- Gerente Banca Electrdnica:

- Gerente de Desarrollo Tecnolégico:
- Gerente de Administracién

divisiéon empresas

- Gerente Division Banca de Empresas:

- Gerente Banca Corporativa y Sucursales:
- Gerente Banca Empresas e Inmobiliarias:

- Gerente Banca Multinacionales y Comercio Exterior:

- Gerente Area Leasing:

division personas
- Gerente Divisién Banca de Personas:

division finanzas

- Gerente Divisién Banca de Inversiones y Finanzas:

- Gerente de Mesa Moneda Nacional:
- Gerente de Mesa de Dinero:

- Gerente Area Internacional:

- Gerente de Comercio Exterior:

Francisco Silva S.

Herndn Felipe Errazuriz C.
Jorge Marin C.

Gustavo Pavez R.

Renato Pefafiel M.
Gonzalo Ruiz U.

Mario Weiffenbach O.

Ramon Eluchans O.
Margarita Hepp K.
Aldo Lema N.
Enrique Menchaca O.

José Miguel Bulnes Z.
Arturo Kutscher H.
Sebastian Covarrubias F.
Eduardo Herrera B.
Manuel José Balmaceda A.

Christian Sinclair M.
Adolfo Tocornal R-T.
Alejandro Arteaga |.
Alfonso Piriz S.
Ignacio Lecanda R.

Gonzalo Baraona B.

Bonifacio Bilbao H.
Sergio Bonilla S.
Ricardo Turner O.
Claudio Izzo B.

Miguel Angel Delpin A.



DESCRIPCION DE LA ESTRATEGIA DE NEGOCIOS

La estrategia de Banco Security consiste en ofrecer soluciones personalizadas, integrales, competitivas y oportunas a las
necesidades financieras de empresas grandes y medianas, y de personas de altos ingresos, otorgdndoles un servicio de excelencia
que permita mantener con ellas una relacién de largo plazo. Para lo cual, la oferta del banco cuenta con una completa gama de
productos y servicios financieros, con soporte tecnoldgico de primer nivel en todos sus canales, y con todo el apoyo necesario
para lograr la plena satisfaccién de sus clientes. De acuerdo a esto, los pilares de la estrategia competitiva de Banco Security

son los siguientes:

Mantener y mejorar el estdndar de calidad de servicio. Siendo el principal atributo para mantener en el largo plazo a
sus actuales clientes y el argumento més claro para atraer nuevos, el banco mantiene una preocupacién constante para
asegurar el cumplimiento de los estandares de calidad de servicio que lo caracterizan, y mejorar aquellos aspectos donde

existe oportunidad de hacerlo.

Aumentar la base de clientes dentro del segmento objetivo. Esta ha sido una directriz fundamental en el esfuerzo que
realizan las areas comerciales del banco, y los logros obtenidos en este sentido permiten explicar en gran medida el

crecimiento sostenido que ha tenido el banco a lo largo de su historia.

Ampliar la oferta de productos y servicios financieros. El banco se ha preocupado permanentemente de
mantener al dia su oferta de productos y servicios respecto a la del resto de los bancos que operan en el pafs,
sin necesariamente ser pionero en el desarrollo y lanzamiento de nuevos productos. En este sentido, el banco ha
logrado diferenciarse de su competencia por su capacidad de adaptar los productos y servicios a los requerimientos

especificos de cada cliente.

Aumentar la penetracién de productos y servicios entre sus clientes. Sobre la base de la alta calidad de servicio que
ofrece el banco, un objetivo central del esfuerzo comercial es lograr que los clientes vayan incrementando la variedad de
productos y servicios que utilizan, asi como la cantidad de operaciones financieras que realizan con el banco. De esta forma

se logra una mayor satisfaccién de los clientes y, en consecuencia, su fidelizacién.

Continuar mejorando los niveles de eficiencia en el uso de los recursos. Un objetivo estratégico del banco es tener la
flexibilidad propia de un banco chico y la eficiencia de un banco grande. En este sentido, se han logrado importantes
avances a través de la centralizacién de las dreas de recursos humanos, tecnologias de informacién, comunicaciones,
contabilidad y auditoria, para todas las empresas del Grupo Security. Por otra parte, el banco ha seguido la politica
de externalizar todo aquello que, sin ser diferenciador, un ente externo sea capaz de realizar en forma mas eficiente

que el propio banco.
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PRINCIPALES FORTALEZAS

A través de los afios, Banco Security ha ido desarrollando y consolidando una serie de fortalezas que le han permitido mantener
su competitividad y, en definitiva, un adecuado nivel de rentabilidad, en un mercado con crecientes niveles de competencia. A

continuacion se detallan algunas de sus principales fortalezas:

Calidad de servicio ampliamente reconocida por el mercado. El banco es reconocido tanto por los clientes de su segmento
objetivo como por sus competidores, como el banco que ofrece la mas alta calidad de servicio. La preocupacién constante
en este sentido ha llevado a que la marca Security, seglin estudios de mercado, se asocie no sélo con altos niveles de
calidad de servicio, sino también con agilidad en la atencidn y alto nivel de confianza, atributos ampliamente valorados por

el mercado objetivo del banco.

Gran capital humano y excelente clima de trabajo. Uno de los principales activos del banco es el excelente nivel profesional
y humano de su gente y el éptimo clima laboral que ha logrado desarrollar. Esto es reflejo de los valores institucionales
y fruto de un plan de recursos humanos desarrollado cuidadosamente e implementado con perseverancia a través de los
afios. Consecuencia directa de esto es la permanencia ininterrumpida del banco entre las mejores empresas para trabajar

en Chile, desde que Great Place to Work Institute empezd a hacer este ranking en Chile.

Alta estabilidad en los flujos operacionales y rentabilidad. Banco Security es uno de los bancos en Chile con mayor
estabilidad en sus indices de rentabilidad patrimonial, lo cual se explica fundamentalmente por el bajo nivel de riesgo de su

cartera de colocaciones y porque una parte muy importante de sus ingresos provienen del negocio bancario tradicional.

RENTABILIDAD S/CAPITAL Y RESERVAS
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Directores y alta administracién con participaciones accionarias relevantes en la propiedad de Grupo Security, holding

duefio del 100% de las acciones del banco. Esto ha sido y seguira siendo garantia del alto compromiso de la administracién

con los resultados, y de una correcta alineacién de los incentivos.

Amplio "know how" del sistema financiero. Socios, directores y administracién cuentan con una vasta experiencia en el
negocio financiero, promediando més de 15 afios de experiencia en la banca e instituciones relacionadas. Su permanencia
en este negocio les ha permitido desarrollar una gran capacidad para responder correctamente a las necesidades del

mercado objetivo, e identificar las principales tendencias de la industria financiera nacional.

Capacidad para crecer por sobre el promedio del mercado. En el periodo 1995-2005, la tasa de crecimiento promedio
anual de las colocaciones de Banco Security fue 13,0%, mientras que la del sistema fue 7,1%, lo cual representa un

crecimiento promedio 1,82 veces la tasa promedio del sistema.

CRECIMIENTO REAL DE LAS COLOCACIONES
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Alto nivel de eficiencia. El esfuerzo constante por lograr un adecuado uso de los recursos y el alto nivel de productividad
alcanzado (es el banco en Chile con mayor nivel de colocaciones por empleado) han permitido a Banco Security mantener
un alto nivel de eficiencia respecto al promedio de la industria. En esta linea, el banco tiene como politica externalizar

todos los servicios y procesos que, sin ser diferenciadores, un ente externo sea capaz de realizar en forma més eficiente

que el propio banco.
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EFICIENCIA (GASTOS APOYO/MARGEN BRUTO)
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Adecuada administracion de los riesgos propios del negocio. El banco se ha caracterizado histéricamente por mantener
una cartera de colocaciones de bajo riesgo, para lo cual cuenta con politicas claras y un sistema de administracién de riesgo
de primer nivel. En esta misma linea, durante los ultimos afos, el banco ha ido desarrollando nuevos modelos con el fin de
administrar en forma mas exacta riesgos de mercado y operacionales, dando cumplimiento asi a los requerimientos que

establece el Acuerdo de Basilea Il.

CARTERA VENCIDA/COLOCACIONES TOTALES
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ESTRUCTURA COMERCIAL

Con el fin de explotar de mejor forma las fortalezas y llevar a la préctica la estrategia antes descrita, la estructura comercial

del banco es la siguiente:

a. Banca de Empresas
Es la principal area de negocios del banco, representando al cierre del aflo 2005 aproximadamente el 79% de las colocaciones

y el 60% de los ingresos operacionales. Se compone de las siguientes areas:

Gerencia de Empresas Corporativas y Sucursales: se especializa en la atencién de las necesidades financieras de las
empresas con ventas anuales superiores a $15.000 millones, las que se caracterizan por requerir productos y servicios
financieros altamente especializados. Adicionalmente, esta gerencia se preocupa de velar por la adecuada atencién de
los clientes de regiones, distribuidos en las 4 sucursales regionales con que cuenta actualmente el banco en Antofagasta,

Concepcion, Temuco y Puerto Montt.

Gerencia de Empresas e Inmobiliarias: a través de esta gerencia se busca dar una especial atencién a las necesidades
financieras de la cartera de empresas de tamafio medio-grande, con ventas superiores a $1.500 millones e inferiores
a $15.000 millones. Dado el alto potencial de crecimiento de este segmento, el objetivo es ofrecer una completa
gama de productos y el mejor servicio del mercado, y de este modo atraer nuevos clientes e intensificar la relacién

con cada uno de ellos.

Gerencia de Empresas Multinacionales y Comercio Exterior: esta gerencia atiende una amplia cartera de clientes europeos
y de empresas multinacionales, asf como empresas locales muy activas en comercio internacional. Dadas sus caracteristicas,
estas empresas requieren un servicio profesional altamente especializado, razén por la cual los ejecutivos comerciales de

esta gerencia poseen amplia experiencia en todo lo relacionado con productos derivados, comercio exterior, etc.

Gerencia Area Leasing: dadas las caracteristicas particulares del financiamiento via leasing y la envergadura
que ha adquirido esta linea de negocio (8% de las colocaciones de empresas), esta gerencia se especializa en
este producto con el fin de atender los requerimientos de clientes con la calidad de servicio que siempre ha

caracterizado al banco.

Gerencia de Asesoria Financieray Nuevos Negocios: esta gerencia, creada a fines del afio 2005, tiene como objetivo atender
las necesidades de asesoria financiera de todos los clientes del banco, en temas tan diversos como reestructuraciones
financieras, refinanciamiento, emisiones de instrumentos financieros, créditos sindicados, etc. Adicionalmente, esta
gerencia se encarga de analizar, evaluar, implementar y potenciar las oportunidades de nuevos productos o negocios que

vayan surgiendo en la banca de empresas.
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corporatlvas empresas financiera

l
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sucursales venta
regionales cruzada

b. Comercio Exterior

Tiene como objetivo fundamental atender las necesidades de clientes relacionadas especificamente con comercio exterior,
otorgando asesoria y apoyo especializado en toda la gestidn de negocios internacionales. Asi mismo, esta drea se encarga
de establecer y mantener las relaciones con empresas y bancos en el exterior, con el fin de ser referente en el mercado

internacional para operaciones con empresas en Chile.

c. Banca de Personas
Orientada a captar y atender las exigentes necesidades de los clientes personas de altos ingresos. Concentra actualmente
algo mas del 18% de las colocaciones, representando el 21% de los ingresos operacionales totales del banco. Esta drea esta

estructurada de la siguiente forma:

Banca Preferencial y Banca Privada: especializadas en la atencién de clientes de altos ingresos que exigen una dptima
calidad de servicio. Esto se logra a través del alto nivel profesional de la plataforma comercial.

Negocio Hipotecario: se concentra en la captacidn y atencidn de clientes de altos ingresos que requieren financiamiento
hipotecario.

d. Banca de Inversiones

Es un érea de gran relevancia en la estrategia de negocios del banco, complementando el servicio otorgado por las dreas
comerciales. Tiene una participacion significativa en los resultados, pero de alta variabilidad dada la naturaleza del negocio de
intermediacién financiera. El aflo 2005 aportd el 16% de los ingresos operacionales del banco. Esta drea est4 conformada por:

Mesa de Dinero, que opera activamente en la compraventa de divisas e instrumentos financieros, tanto en el mercado
local como en los mercados internacionales, y administra la exposicién del banco en monedas, plazos y tasas. Para abarcar

todas estas funciones se divide en Mesa de Trading, Mesa de Posiciones y Mesa de Distribucidn.



Gerencia Internacional, dedicada a explorar los mercados financieros externos y a buscar financiamiento para los negocios

de comercio exterior, en los cuales Banco Security incrementd significativamente su participacion a través de la fusién con

Dresdner Bank.

RESULTADOS DE LA GESTION 2005 DE BANCO SECURITY

El afio 2005 fue un afo positivo para Banco Security. El principal objetivo era consolidar la posicién de mercado alcanzada luego
de la fusién con el Dresdner Bank Lateinamerika, Chile, lo cual se logré plenamente. Por otro lado, el resultado alcanzado superé
las proyecciones que se hicieron cuando se evalud esa inversién, ain cuando el crecimiento de las colocaciones fue algo inferior
al promedio de la industria. Y en otros dmbitos, el banco ha seguido siendo reconocido como el banco con la mas alta calidad

de servicio a sus clientes, y como una de las mejores empresas para trabajar en Chile.

COLOCACIONES

Las colocaciones de Banco Security a diciembre de 2005 llegaron a $1.354 mil millones, con un crecimiento real de 10,1%
respecto al cierre 2004. Es un crecimiento importante, ain cuando algo inferior a la expansién que tuvieron las colocaciones
totales de la industria, diferencia que en parte se explica porque el mayor dinamismo se observé en las colocaciones de
consumo, las cuales al 31 de diciembre de 2005 representaban sélo el 1,9% de las colocaciones de Banco Security, mientras
que a nivel de la industria este porcentaje es el 12,2% de las colocaciones totales.

En términos de participacién de mercado, Banco Security cerrd el afio 2005 con el 3,02% de las colocaciones totales del

sistema y 4,11% de las colocaciones comerciales, consolidandose en el 8° lugar entre los 26 bancos que operan en Chile.

PARTICIPACION DE MERCADO - DICIEMBRE 2005
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En términos de composicion de la cartera, se debe destacar el crecimiento de las colocaciones contingentes y de consumo, de
25,5% y 24,5% real respectivamente. De esta forma la cartera del banco quedé conformada de la siguiente forma:

COLOCACIONES TOTALES

miles de millones de pesos - diciembre 2005

2005 2004

$ % $ %
Comerciales 807 59,6% 743 62,5%
Consumo 25 1,0% 20 0,7%
Comex 147 10,8% 133 8,1%
Letras de Crédito 104 13,7% 99 13,5%
Leasing 91 7,0% 86 6,5%
Contingentes 91 5,9% 72 4,6%
Otras 90 2,0% 78 2,0%
TOTAL 1.354 100,0% 1.230 100,0%

COMPOSICION DE LAS COLOCACIONES

LEASING
LETRAS DE CREDITO 7%
14% CONTINGENTES

6%

OTRAS

COMEX I 2%

CONSUMO
1%

COMERCIALES
59%

Fuente: Banco Security

RIESGO

Es importante destacar que el crecimiento de las colocaciones se logré con un estricto control del riesgo de crédito en todas las
unidades comerciales, lo cual permitié bajar el indice de cartera vencida sobre colocaciones totales de 0,77% en diciembre de
2004 a 0,65% al cierre del 2005, y las provisiones sobre colocaciones pasaron de 1,56% a 1,44%. Ambos indices se comparan
favorablemente respecto a los promedios de la industria, que llegaron a 0,91% y 1,61% respectivamente. De este modo, el

banco mantuvo su posicién como uno de los bancos de menor riesgo en el mercado.



Por otro lado, respecto al riesgo de mercado, las principales fuentes de riesgo para el sistema bancario nacional son la inflacién

y las variaciones de tasa de interés. En este sentido, el Comité de Finanzas del banco ha desarrollado politicas, procedimientos
y limites de riesgos que le permiten administrar sus exposiciones en plazo y moneda de acuerdo a sus propios objetivos, y al
mismo tiempo cumplir los limites que impone la regulacién. Asimismo, el banco y sus filiales cuentan con un sistema especial
para el control de riesgos de tasa de interés que junto al monitoreo permanente de sus inversiones de mediano y largo plazo,

permite un seguimiento activo de su porfolio de inversiones.

RESULTADOS

Al analizar los resultados del ejercicio de Banco Security se puede decir que el 2005 fue un buen afio. Transcurrido més de una
afo desde la fusién con Dresdner Bank Lateinamerika, Chile, ha quedado demostrado que el banco fusionado es més que la
suma de los dos operando en forma independiente.

La utilidad consolidad de Banco Security y filiales fue $20.014 millones durante el afio 2005, lo cual representa un crecimiento
real de 37,8% y una rentabilidad de 15,4% sobre capital y reservas. Estas cifras son el resultado del buen desemperfio de la
banca de empresas en términos de crecimiento y rentabilizacién de la cartera, el sostenido desarrollo que han mostrado los
negocios de la banca de personas, el buen resultado de la banca de inversiones y la significativa caida que experimentaron
las pérdidas por riesgo. Respecto a este ultimo punto, es importante destacar que durante el afio se reversé parte importante
de las provisiones extraordinarias que se constituyeron sobre las colocaciones del Dresdner Bank Lateinamerika, Chile, al

momento de la fusidn.

EVOLUCION RESULTADO BANCO SECURITY Y FILIALES
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Respecto a los gastos de apoyo operacional, el banco ha continuado realizando importantes esfuerzos con el fin de
mejorar su eficiencia y productividad, y de este modo mantener su competitividad frente a los bancos de mayor tamaro
que se benefician de importantes economias de escala. En este sentido, es un gran logro para el banco haber mantenido
el afio 2005 un mejor indice de eficiencia que el promedio de la industria (51,7% vs. 52,4%), més aln teniendo en
consideracién que los 4 bancos de mayor tamafio que representan el 66,3% de las colocaciones alcanzaron una eficiencia

promedio de 48,1%.

Por otra parte, Banco Security mantuvo el primer lugar de la industria en términos de productividad, con colocaciones de
$3.564 millones por empleado al cierre del afio 2005, mientras que el sistema alcanzé un nivel estimado promedio de $1.100

millones por empleado.

El gasto en provisiones por activos riesgosos del banco el afio 2005 ascendié a $3.536 millones, lo cual representa una
caida de 64,2% real respecto al ejercicio anterior. Esta favorable evolucién se explica por la adecuada administracién del
riesgo de crédito de la cartera de colocaciones, el buen pié en que se encuentra la situacién macroecondmica del pafs,
y porque el aflo 2004 se hicieron provisiones extraordinarias sobre las colocaciones del Dresdner Bank Lateinamerika,
Chile, parte de las cuales se reversaron durante el 2005 luego de una cuidadosa revisién de los riesgos de acuerdo a los

estandares del banco.

FILIALES DE BANCO SECURITY

Las filiales de Banco Security, Valores Security, Corredores de Bolsa y Administradora General de Fondos Security, al igual
que en afios anteriores, significaron un importante aporte a las actividades y resultados del banco. Sin embargo, ambas
compafiias sufrieron un retroceso en sus resultados respecto al afio 2004, pasando de aportar $6.036 millones el afio 2004
a sélo $3.869 el 2005. En el caso de Valores, los menores resultados se debieron al impacto que tuvo el alza de las tasas de
interés de mediano y largo plazo durante el cuarto trimestre del afio en la valorizacién de la cartera de inversiones, mientras
que la Administradora se vio afectada por la reaccidn de los inversionistas frente a dicha alza en las tasas de interés. Con
todo, la utilidad por inversién en sociedades pasé de representar el 41,5% de la utilidad total del banco el afio 2004 a sélo

el 19,3% en el ejercicio 2005.



administradora general de fondos security

DIRECTORIO
- Presidente:
- Directores:

ADMINISTRACION
- Gerente General:
- Gerente Comercial:

- Subgerente de Inversiones:

La empresa fue creada como filial de Banco Security en mayo de 1992, y desde entonces ha crecido en forma sostenida,
incorporando cada afio la administracién de nuevos fondos y ampliando su cartera de clientes. En septiembre de 2003 amplié su
giro y cambid su nombre de Administradora de Fondos Mutuos Security S.A. a Administradora General de Fondos Security S.A.

La estrategia de la compaiiia, al igual que el resto de las empresas de Grupo Security, consiste en ofrecer un servicio de
excelencia, junto con otorgar niveles de rentabilidad atractivos en los diversos fondos que administra, con un moderado nivel
de riesgo. Como mercado objetivo, el esfuerzo comercial de su fuerza de ventas esta orientado a empresas y especialmente
personas de altos ingresos. A diciembre de 2005 el nimero de participes de la Administradora alcanzé las 15.569 personas, que

Francisco Silva S.
Carlos Budge C.
Felipe Larrain M.
Renato Pefafiel M.
Gonzalo Ruiz U.

Alfredo Reyes V.
Juan Pablo Lira T.

Rodrigo Fuenzalida B.

representaban el 2,4% del total de participes del sistema.

Cabe destacar que durante el afio 2005 la Administradora lanzé 6 nuevos Fondos Mutuos, los cuales cerraron el afio con un

patrimonio administrado de $41 mil millones de un total de $282 mil millones de patrimonio promedio administrado por

Fondos Mutuos Security a Diciembre 2005.

PATRIMONIO ADMINISTRADO DE LA INDUSTRIA

AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO
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PARTICIPACION DE MERCADO
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PATRIMONIOS POR ADMINISTRADORA

en miles de millones de pesos - diciembre 2005
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RESULTADOS

A diciembre de 2005 la Administradora General de Fondos Security alcanzé un patrimonio de $282 mil millones con una
participacién de mercado de 3,94%, ocupando el 6° lugar entre las 21 administradoras que operan en el mercado. Durante el
mismo periodo, el resultado acumulado llegé a $1.630 millones, esto es 4% real inferior al resultado obtenido el afio anterior.

Esta variacion se explica fundamentalmente por el impacto del alza de las tasas de interés de mediano y largo plazo, que afectd
a toda la industria durante el cuarto trimestre del afo.



EVOLUCION RESULTADOS
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valores security s.a. corredores de bolsa

DIRECTORIO
- Presidente: Ramén Eluchans O.
- Directores: Bonifacio Bilbao H.

Javier Gémez C.
Enrique Menchaca O.
Naoshi Matsumoto C.

ADMINISTRACION

- Gerente General: Nicolds Ugarte B.
- Gerente de Operaciones: Juan Adell S.
- Gerente de Inversiones: Cristian Pinto M.

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa fue creada en 1987 por Security Pacific Nacional Bank para dedicarse al negocio de
intermediacién de acciones. En 1991 fue vendida a Banco Security y cambié su nombre al actual. Con el transcurso del tiempo,
motivado bésicamente por la alta volatilidad que ha caracterizado al negocio bursétil en Chile, la empresa fue buscando nuevas
oportunidades de negocios con el fin de diversificar sus fuentes de ingresos, llegando a la situacién actual en que el negocio de
intermediacién de acciones representd el afio 2005 sélo el 21,7% de los ingresos totales.

Valores Security desarrolla sus actividades en dos é&reas de negocios: renta fija y renta variable. La primera corresponde
principalmente al manejo de posiciones propias, operaciones de intermediacién de documentos financieros, compra y venta de
monedas extranjeras y contratos a futuro en délares. Las operaciones de renta variable, por su parte, corresponden basicamente

al negocio que dio origen a la empresa, la intermediacién de acciones.



- prospecto emisién de bonos subordinados - banco security -

El aflo 2005 Valores Security S.A., Corredores de Bolsa alcanzé utilidades por $2.247 millones, con una caida respecto al afo
anterior de 48,2% real, y rentabilidad sobre el capital y reservas de 15,0%. Esta variacién se explica fundamentalmente por
el fuerte impacto que tuvo el alza de las tasas de interés de mediano y largo plazo durante el Ultimo trimestre del afio en la
valorizacién de la cartera de inversiones que mantiene la compafifa.

Durante el afio 2005, los montos transados en el mercado bursétil crecieron 1,8% respecto al afio anterior. Por su parte, Valores
Security aumenté casi en un 38,4% el monto transado en acciones, el cual superé los $600 mil millones, ocupando el 130
lugar entre los 38 corredores que operan en el mercado local. De este modo, su participacién de mercado promedio aumenté
de 1,52% en 2004 a 2,07% durante el 2005, considerando las transacciones realizadas en la Bolsa de Comercio de Santiago y

en la Bolsa Electrénica..

MONTOS TRANSADOS Y PARTICIPACION DE MERCADO

PARTICIPACION DE MERCADO en miles de millones de pesos - diciembre 2005
m====_ MONTOS TRANSADOS
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Il. DESCRIPCION DE LA EMISION

I.1. ANTECEDENTES DE LA EMISION

La presente emision fue autorizada en sesién extraordinaria de directorio N° 4, de fecha 6 de Abril de 2006, reducida a escritura
publica con fecha 13 de Abril de 2005, en la vigésimo segunda Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.
La emisién de bonos de la cual da cuenta este prospecto consta en escritura publica de fecha 28 de Abril de 2006, otorgada

ante el Notario de la Segunda Notarfa de Santiago don Enrique Morgan Torres.

11.2. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

a) El Representante de los Tenedores de Bonos serd el Banco BICE, cuyo domicilio principal o casa matriz se encuentra ubicada

en calle Teatinos nimero 220 de la comuna y ciudad de Santiago.

b) Eleccién, Reemplazo y Remocién:

El Representante de los Tenedores de Bonos Subordinados podré ser sustituido por la junta que éstos celebren, una vez colocada
la totalidad de la emisién o vencido el plazo para su colocacién. Ocurrida la eleccién, renovacién, revocacién, remocién o
sustitucion del Representante, quien sea nombrado en su reemplazo deberd informar tales hechos, dentro de los quince dias
siguientes de ocurridos, mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el Diario “El Mercurio” de Santiago, y a falta de

éste, en otro diario de circulacién nacional

c) Facultades y Derechos:

Ademds de las facultades que le correspondan como mandatario y de las que se le otorguen por la junta, el Representante tendra
todas las atribuciones que la ley le confiere, y en especial, se entendera autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandatario en juicio, todas las acciones judiciales que correspondan en defensa del interés comtun de sus representados o para
el cobro de los cupones y Bonos Subordinados vencidos. En particular, estara facultado para examinar los libros y documentos
del Emisor, en la medida que sea necesario para proteger los intereses de sus representados, pudiendo también asistir, sin

derecho a voto, a las juntas de accionistas.

d) Deberes y Prohibiciones:
El Representante de los Tenedores de Bonos Subordinados debera guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e informacion
de que hubiere tomado conocimiento en uso de sus facultades inspectivas, queddndole prohibido revelar o divulgar las

informaciones, circunstancias y detalles de dichos negocios en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el cumplimiento
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de sus funciones. Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos Subordinados delegar sus funciones y estara
asimismo obligado, cuando sea requerido por los Tenedores de Bonos Subordinados, a proporcionar informacién sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste haya divulgado en conformidad a la ley, y a las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras o cualquier otra informacién que pudiere afectar directamente a los
tenedores o al Emisor en sus relaciones con aquéllos. El Representante de los Tenedores no sera responsable por el contenido de

la informacién que proporcione a los tenedores de Bonos Subordinados y que le haya sido a su vez entregada por el Emisor.

e) Responsabilidad:
El Representante de los Tenedores de Bonos Subordinados serd responsable de sus actuaciones y responderd por la violacién
o infraccién de cualquiera de las disposiciones que la Ley, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o este

contrato le impongan.

f) Causales de Cesacion en el Cargo:

El Representante de los Tenedores de Bonos Subordinados cesara en sus funciones por las siguientes causas:
Uno: Renuncia del Representante. Sin embargo, la renuncia sélo procederd por razones fundadas que deberan
comunicarse a la junta de tenedores de Bonos Subordinados, y, la dejacién del cargo sélo podra hacerse una vez que
se haya resuelto el reemplazo del Representante. Ademas, en el caso del Representante de los Tenedores de Bonos
Subordinados, no procederd la renuncia antes de vencido el plazo para la colocacién de los Bonos Subordinados de
esta emision;
Dos: Imposibilidad del Representante para ejercer el cargo;
Tres: Remocidn, revocacion o sustituciéon del Representante. Producida la cesacion en el cargo del Representante, cualquiera
sea la causa, el reemplazo o eleccién del sucesor se hard de acuerdo a las normas y procedimientos establecidos en la letra

b) anterior.

g) Relacién entre el Representante y los principales accionistas y administradores de la entidad emisora:
No existe relacién de propiedad o de gestién entre el Representante y los principales accionistas y administradores de la

entidad emisora.

1.3 MONTO, CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA EMISION

a) El Banco Security procedera a efectuar una emisién de Bonos Subordinados reajustables y al portador por un monto nominal
equivalente a un millén doscientas mil unidades de fomento, en una sola serie, signada como E1. La serie se encuentra dividida en
dos mil cuatrocientos cortes por un valor nominal de quinientas unidades de fomento cada uno. La numeracion de los titulos en que

se divide cada serie serd correlativa, partiendo con el nlimero cero cero cero uno, y cada titulo representara un Bono Subordinado.



b) Reajustabilidad:

Los Bonos Subordinados Serie E1 estdn denominados en Unidades de Fomento y por lo tanto, el saldo insoluto de capital se
reajustara segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento entre el primero de mayo del dos mil seis y el

dia de los respectivos vencimientos.

c) Tasa de Interés:

Los Bonos Subordinados Serie E1 devengaran intereses a contar del primero de Mayo de dos mil seis, a razén de una tasa de interés
del cuatro por ciento anual compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente
a una tasa del uno coma nueve ocho cero cuatro por ciento semestral, aplicada sobre el capital insoluto expresado en Unidades de

Fomento,, debiendo calcularse los intereses de acuerdo a la tabla de desarrollo que se presenta en la letra h) siguiente.

d) Fecha de Emisién:

La fecha de emisidn de los Bonos serd la fecha de inicio de devengo de intereses, es decir el dia primero de Mayo de dos mil seis.

e) Forma y Plazo de Pago de Intereses, Reajustes, y Amortizaciones:

Losintereses se pagaran en cuarentay cuatro cuotas semestrales a partir del primero de Noviembre de dos mil seis, por semestres
vencidos, y los no cobrados en las fechas correspondientes no devengaradn nuevos intereses ni reajustes con posterioridad a sus
respectivos vencimientos, como tampoco los devengarén las correspondientes cuotas de amortizacién de capital.

La amortizacién de los Bonos Subordinados Serie E1 se efectuara en veintiocho cuotas semestrales, a partir del primero de noviembre

del dos mil catorce, las cuales venceran en las fechas indicadas en la tabla de desarrollo presentada en el literal f) siguiente.

f) Fecha y Lugar de Pago de Intereses y Amortizacién de Capital:

El pago de las cuotas de intereses y capital se hard en los dias que se sefialan en el cuadro siguiente:

FECHAS DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE CAPITAL

FECHA CUOTA DE INTERES N° CUOTA DE CAPITAL N°
1 Noviembre 2006 1 -
1 Mayo 2007 2 -
1 Noviembre 2007 3 -
1 Mayo 2008 4 -
1 Noviembre 2008 5 -
1 Mayo 2009 6 -
1 Noviembre 2009 7 -
1 Mayo 2010 8 -
1 Noviembre 2010 9 -
1 Mayo 2011 10 -
1 Noviembre 2011 11 -
1 Mayo 2012 12 -
1 Noviembre 2012 13 -
1 Mayo 2013 14 -
1 Noviembre 2013 15 -
1 Mayo 2014 16 -

1 Noviembre 2014

-
J
N
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FECHAS DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE CAPITAL

FECHA CUOTA DE INTERES N° CUOTA DE CAPITAL N°
1 Mayo 2015 18 2
1 Noviembre 2015 19 3
1 Mayo 2016 20 4
1 Noviembre 2016 21 5
1 Mayo 2017 22 6
1 Noviembre 2017 23 7
1 Mayo 2018 24 8
1 Noviembre 2018 25 9
1 Mayo 2019 26 10
1 Noviembre 2019 27 11
1 Mayo 2020 28 12
1 Noviembre 2020 29 13
1 Mayo 2021 30 14
1 Noviembre 2021 31 15
1 Mayo 2022 32 16
1 Noviembre 2022 33 17
1 Mayo 2023 34 18
1 Noviembre 2023 35 19
1 Mayo 2024 36 20
1 Noviembre 2024 37 21
1 Mayo 2025 38 22
1 Noviembre 2025 39 23
1 Mayo 2026 40 24
1 Noviembre 2026 41 25
1 Mayo 2027 42 26
1 Noviembre 2027 43 27
1 Mayo 2028 44 28

Tratdndose de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material y el procedimiento
de pago serd el establecido en el Reglamento Interno del DCV. El pago del capital y de los intereses se hara en la Oficina
Principal del Emisor, ubicada actualmente en Avenida Apoquindo nimero tres mil cien, en la comuna de Las Condes, ciudad de
Santiago, en horas ordinarias de atencidn al publico. En caso de que las fechas establecidas de pago no coincidan con un dia

habil bancario, el pago se efectuard el primer dia habil bancario siguiente.

g) Transferibilidad:
Sin perjuicio de tratarse de una emisién de Bonos Subordinados desmaterializada, por lo cual no serdn impresos ni confeccionados
materialmente, los Bonos Subordinados serdn al portador y su cesién se hard conforme al procedimiento establecido en el

Reglamento interno del DCV, en la forma en que se expresa en la cldusula sexta del contrato de emisién, y en la letra m) siguiente.

h) Tabla de Desarrollo:

Se presenta a continuacion la Tabla de Desarrollo para cada uno de los Bonos Subordinados, de valor nominal inicial de 500
Unidades de Fomento, en la cual constan la fecha y monto de cada cuota de intereses y amortizacién. Todas las cantidades se
expresan en Unidades de Fomento. La Tabla de Desarrollo se encuentra protocolizada con el niimero 2149-2006 en la Segunda

Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres.
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CUOTA
DE CAPITAL

DE VENCIMIENTO

1 noviembre 2006
1 mayo 2007

1 noviembre 2007
1 mayo 2008

1 noviembre 2008
1 mayo 2009

1 noviembre 2009
1 mayo 2010

1 noviembre 2010
1 mayo 2011

1 noviembre2011
1 mayo 2012

1 noviembre 2012
1 mayo 2013

1 noviembre 2013
1 mayo 2014

1 noviembre 2014
1 mayo 2015

1 noviembre 2015
1 mayo 2016

1 noviembre 2016
1 mayo 2017

1 noviembre 2017
1 mayo 2018

1 noviembre 2018
1 mayo 2019

1 noviembre 2019
1 mayo 2020

1 noviembre 2020
1T mayo 2021

1 noviembre 2021
1 mayo 2022

1 noviembre 2022
1 mayo 2023

1 noviembre 2023
1 mayo 2024

1 noviembre 2024
1 mayo 2025

1 noviembre 2025
1 mayo 2026

1 noviembre 2026
1 mayo 2027

1 noviembre 2027
1 mayo 2028

INTERES

9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,5484
9,1947
8,8411
8,4874
8,1338
7,7801
7,4265
70729
6,7192
6,3656
6,0119
5,6583
5,3047
4,9510
4,5974
4,2437
3,8901
3,5364
3,1828
2,8292
2,4755
2,1219
1,7682
1,4146
1,0609
0,7073
0,3537

AMORTIZACION

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8571
17,8583

2%
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020
9,9020

27,7591

27,4055

27,0518

26,6982

26,3445

25,9909

25,6372

25,2836

24,9300

24,5763

24,2227

23,8690

23,5154

23,1618

22,8081

22,4545

22,1008

21,7472

21,3935

21,0399

20,6863

20,3326

19,9790

19,6253

19,2717

18,9180

18,5644

18,2120

INSOLUTO
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
482,1429
464,2858
446,4287
428,5716
410,7145
392,8574
375,0003
357,1432
339,2861
321,4290
303,5719
285,7148
267,8577
250,0006
232,1435
214,2864
196,4293
178,5722
160,7151
142,8580
125,0009
107,1438
89,2867
71,4296
53,5725
35,7154
17,8583
0,0000
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i) Convertibilidad:
Los Bonos Subordinados emitidos en virtud de este contrato de emisién no son convertibles en acciones, y sus tenedores sélo
tendrén derecho a la amortizacién oportuna del capital y al pago puntual de los intereses, conforme a las normas establecidas

en el respectivo contrato de emision.

j) Reglas para la Proteccién de los Tenedores de Bonos Subordinados:
La emisién se hace sin garantia especifica asumiendo el Banco Security la obligacién de pago conforme a lo
dispuesto en el articulo cincuenta y cinco de la Ley General de Bancos y a las normas establecidas en el contrato

de emisidn.

k) Amortizacién Extraordinaria:

La presente emision no contempla clausulas de rescate anticipado de los Bonos Subordinados por parte del Emisor.

1) Entrega, Emision, Extravio, Reemplazo, y Canje de Titulos:
Entrega de los titulos: Teniendo presente que la presente emisién es una emisién desmaterializada no habra
entrega material de titulos, a menos que dicha impresién o confeccién fisica sea requerida por alguno de los
tenedores de Bonos Subordinados de conformidad a lo dispuesto en el articulo once de la Ley nimero dieciocho
mil ochocientos setenta y seis, en cuyo caso el Emisor procederd a emitir o confeccionar, a su costo, el titulo
correspondiente. En consecuencia, para todos los efectos se tendrd por entrega suficiente al primer tenedor o
suscriptor de los Bonos Subordinados, el registro que se practique a través de un medio magnético por el Depdsito
Central de Valores, en adelante el “DCV", conforme a la instruccién escrita o electrénica dirigida al DCV por
parte del Emisor o del Agente Colocador. Luego, y mediante los procedimientos de transferencia aludidos en la
cldusula sexta del contrato de emisidn se practicaran las transferencias de los Bonos Subordinados suscritos a
los posteriores adquirentes de estos Bonos Subordinados. Las transferencias realizadas conforme a lo indicado
implican para el tenedor adquirente, la aceptacién y ratificacion de todas las estipulaciones, normas y condiciones
establecidas en el presente contrato, sus modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en las juntas

de tenedores de Bonos Subordinados que tengan lugar.

Emisién de los Titulos: Para el caso que de conformidad a lo dispuesto en el articulo once de la Ley nimero
dieciocho mil ochocientos setenta y seis se exija la impresién o confeccién fisica de uno o més titulos, éstos
deberdn contener las menciones minimas que la ley y reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos
conjuntamente por dos de los apoderados indicados en la cldusula décimo primera del contrato de emisién.
Asimismo, los titulos de deuda que se emitan a futuro con motivo del canje de laminas, o emisién de ldaminas que
sustituyan a las originales en los casos que corresponda seran firmados por dos de los apoderados designados en

la cldusula décimo primera del contrato de emisién.



Extravio, Pérdida, Deterioro, Destruccion, Inutilizacién, Robo, Hurto y Reemplazo o Canje de Titulos: En el caso que

de conformidad a lo dispuesto en el articulo once de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis se proceda
a la impresién o confeccidn fisica de uno o mas titulos, el extravio, pérdida, deterioro, destruccién, inutilizacién, robo
o hurto de dicho titulo o de uno o mds cupones del mismo, sera de exclusivo riesgo del tenedor del Bono Subordinado,
si el Emisor lo pagare a quien se presentare como detentador material del documento, de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo dos de la Ley nimero dieciocho mil quinientos cincuenta y dos, quedando el Emisor liberado de toda
responsabilidad. El Emisor sélo estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo o cupén en reemplazo
del original materializado, si asi lo ordena una sentencia judicial ejecutoriada emanada de un tribunal ordinario que
especifique la serie, fecha y nombre del titulo o cupén correspondiente y previa constitucién de garantia a favor y
a satisfaccion discrecional del Emisor, por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta
garantia deberd mantenerse vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo

o de los cupones reemplazados.

m) Dominio y Transferencia de los Bonos Subordinados:

Para todos los efectos de este contrato y de las obligaciones que en él se contraen, es duefio de los Bonos aquél que
el Depdsito Central de Valores certifique como tal por medio de los certificados de posicidn que, en conformidad al
articulo trece de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis, emita el Depdsito Central de Valores. En
lo relativo a la transferencia de los Bonos Subordinados, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, ésta se realiza mediante un cargo, de la posicién en la cuenta
de quien transfiere y un abono en la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacién que, por medios electrdnicos, dirigirdn al Depdsito Central de Valores tanto quien transfiere como quien
adquiere. La entrega de los titulos de los Bonos Subordinados, en la forma recién sefialada, se hard en el momento
de suscripcién y pago. La suscripcién o adquisicién de los Bonos Subordinados implica para el adquirente aceptar las
condiciones establecidas en el presente contrato. En el caso que se materialicen los titulos, como consecuencia de
haberse ejercido el derecho establecido en el articulo once de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis,
la transferencia de los titulos se hardn mediante la entrega fisica de las [dminas segun las reglas generales aplicables

a los titulos al portador.

n) Juntas de Tenedores de Bonos Subordinados:

Los tenedores de Bonos Subordinados se reunirdn en junta siempre que ésta sea convocada por el Representante de aquéllos,
quién la efectuard siempre que asi lo justifique el interés de los tenedores a juicio exclusivo del Representante, cuando lo
solicite el Emisor o cuando asi lo soliciten tenedores que retinan, a lo menos, un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos Subordinados en circulacién de la respectiva emision. Para determinar estos ultimos, vencido el plazo de colocacién
de los Bonos Subordinados, dentro de los treinta dias siguientes a esa fecha, el Emisor deberd declarar el nimero de Bonos

Subordinados colocados y puestos en circulacién, mediante una escritura publica que se anotard al margen de ésta, dentro de
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ese mismo plazo. Si tal declaracién no se hiciere, podrd hacerla en cualquier tiempo el Representante de los Tenedores de Bonos
Subordinados con los antecedentes de que dispusiere. También se citard a junta cuando asi lo solicite la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

La citacién a la junta de tenedores de Bonos la hard el Representante de éstos por medio de un aviso destacado que se publicard
por tres veces en el Diario “El Mercurio” de Santiago, y a falta de éste, en otro diario de circulacién nacional, publicacién que
debera efectuarse dentro de los veinte dias anteriores al sefialado para la reunién y el primer aviso no podrd publicarse con
menos de quince dias de anticipacién a la junta.

La junta se constituird vélidamente en primera citacién con la asistencia de tenedores de Bonos Subordinados que retinan, a lo
menos, la mayoria absoluta de los votos de los bonos de la emisidn correspondiente y, en segunda citacién, con los que asistan.
Los avisos de la segunda citacion sélo podran publicarse una vez que hubiere fracasado la junta a efectuarse en la primera
citacién, y en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
junta no efectuada. Los acuerdos se adoptaran en cada reunién, por la mayoria absoluta de los votos de los Bonos Subordinados
asistentes de la emision correspondiente, correspondiendo un voto por cada unidad de fomento que representen los Bonos
Subordinados de cada asistente.

Los concurrentes a las juntas de tenedores de Bonos Subordinados firmardn una hoja de asistencia en que se indicara,
junto a cada firma, el valor total de los Bonos Subordinados que cada uno posea o represente y el nombre de la persona
representada, en su caso.

La junta serd presidida por el Representante de los Tenedores de Bonos Subordinados o, a falta de éste, por la persona que entre
los concurrentes represente, por si o como mandataria, un mayor capital.

Podran participar en la junta, los titulares de los Bonos Subordinados que se hayan inscrito en los registros especiales del
Emisor, a lo menos, con cinco dias habiles de anticipacién al dia en que ella debid celebrarse, o los que exhiban un certificado
expedido con la misma anticipacién por un banco o empresa de depdsito y custodia de valores constituida segtn la Ley nimero
dieciocho mil ochocientos setenta y seis que acredite que el tenedor asistente tiene sus Bonos Subordinados en custodia o
en garantia en esa institucion, debiendo expresarse la serie y el ndmero de los titulos y la cantidad de unidades de fomento
que ellos representan. En el evento de que concurra a la junta un mandatario del tenedor de Bonos Subordinados, debera
acompanar la respectiva carta - poder que lo faculte para dichos efectos.

Los Bonos Subordinados que el Emisor tenga en cartera por no haberlos colocado no se considerardn como tales para ningin
efecto legal.

Serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas, la eleccidn, renovacién, revocacién, remocién o sustitucién de los
Representantes de los Tenedores de Bonos Subordinados designados o elegidos, la autorizacién para los actos en que la ley lo
requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los tenedores de Bonos Subordinados.

De las deliberaciones y acuerdos de la Junta se dejara testimonio en un libro especial de actas que llevard el Representante
de los Tenedores de Bonos Subordinados. Se entendera aprobada el acta desde que sea firmada por el Representante de los

Tenedores de Bonos Subordinados, lo que deberd efectuar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de



dicha firma, el acta deberd ser firmada por a lo menos tres de los tenedores de Bonos Subordinados designados al efecto, y

si ello no fuere posible, el acta debera ser aprobada por la primera junta de tenedores de Bonos Subordinados que se celebre
posteriormente.

La suscripcién o adquisicién de los Bonos Subordinados implica para el suscriptor o adquirente, la aceptacion y ratificacion de
todas las estipulaciones, normas y condiciones establecidas en la presente escritura de emisién y en los acuerdos que sean

legalmente adoptados en las juntas de tenedores de Bonos Subordinados.

0) Informacién a los Tenedores de Bonos:

La fecha y lugar de pago de cupones serd comunicada a los tenedores de Bonos mediante un aviso publicado en el Diario “El
Mercurio” de Santiago, y a falta de éste, en otro diario de circulacién nacional, con al menos cinco dias habiles de anticipacién
al dia del pago. El Emisor informard de sus estados financieros a los tenedores de Bonos a través del Representante de los
Tenedores de Bonos Subordinados, a quien enviard el Balance y Estado de Resultados correspondiente a los meses de junio y
diciembre de cada afio, mientras la presente emisidn se encuentre vigente. Dicha informacién serd enviada al Representante
dentro del mes calendario siguiente a la fecha de cierre de dichos estados financieros, esto es dentro de los meses de julio y
enero de cada afio, respectivamente. Adicionalmente, el Emisor proporcionara a los tenedores de Bonos Subordinados, a través
del Representante de éstos, la Memoria Anual y toda la informacién a que lo obliguen las leyes y las normas impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, sin perjuicio de la informacién que deberd proporcionarse a esta Ultima

y de la divulgacién y publicidad que legalmente corresponda efectuar.

p) Arbitraje:

Cualquiera dificultad que pudiera surgir entre los tenedores de bonos o su representante, o entre estos y el Emisor con
ocasion de la emisidn, de su vigencia o de su extincidn, en la interpretacidn, aplicacién, cumplimiento o terminacién del
contrato, incluso respecto de aquellas materias que seguln estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo
logren, serédn resueltas obligatoriamente y en Unica instancia, por el arbitro arbitrador designado de comun acuerdo por las
partes en conflicto, tanto en el procedimiento como en el fallo, cuyas resoluciones quedarén ejecutoriadas por el solo hecho
de dictarse y ser notificadas a las partes en la forma que el propio arbitrador determine. En ese efecto, el Emisor propone
designar en tal caracter a alguno de los arbitros integrantes del Centro de Arbitrajes de la Cdmara de Comercio de Santiago
A.G., los cuales serdn designados por las partes en conflicto en el momento de producirse alguno de los eventos mencionados
anteriormente. Si las partes no se ponen de acuerdo al respecto, la designacidn serd efectuada por los Tribunales Ordinarios
de Justicia de Santiago, pero en tal evento, el Arbitro sera arbitrador solamente respecto al procedimiento, debiendo fallar
en Unica instancia conforme a derecho, y el nombramiento sélo podré recaer en un abogado que ejerza o haya ejercido a lo
menos por dos periodos consecutivos el cargo de abogado integrante de la Corte Suprema o de la Corte de Apelaciones de
Santiago. El mismo arbitro debera establecer en su fallo la parte que pagaré las costas personales y procesales del arbitraje.
No obstante lo establecido anteriormente, en caso de producirse un conflicto el demandante podré en todo caso recurrir a

los Tribunales Ordinarios de Justicia si lo estimare conveniente.
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I1l. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION
DE LOS BONOS SUBORDINADOS

1. AGENTE COLOCADOR

La colocacién de los Bonos Subordinados serd llevada a cabo por Valores Security S.A. Corredores de Bolsa.

1l.2. SISTEMA DE COLOCACION
El sistema de colocacidn sera bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo realizarse por cualquiera de los

mecanismos que permite la Ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada, u otro.

11.3. PLAZO DE COLOCACION
El plazo para colocar los Bonos Subordinados expirard en treinta y seis meses a contar de la fecha de su inscripcién en la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

1ll.4. RELACION ENTRE EL EMISOR Y EL AGENTE COLOCADOR
El Agente Colocador, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa, es una filial del Emisor, Banco Security, el cual posee el 99,90%

de su propiedad.

lI.5. DERECHOS PREFERENTES

No existen derechos preferentes de suscripcién para la presente emision.

.. VALORES NO SUSCRITOS

Los valores no suscritos al vencimiento del plazo de colocacién quedardn nulos y sin valor.



ANEXO 1 - ESTADO DE SITUACION DE BANCO SECURITY
AL 31 DE MARZO DE 2006



- prospecto emisién de bonos subordinados - banco security -

ESTADO DE SITUACION BANCO SECURITY

en millones de pesos - diciembre 2005

ACTIVOS INDIVIDUAL CONSOLIDADO

MARZO 2006 MARZO 2005 MARZO 2006 MARZO 2005
DISPONIBLE 72.383,4 176.400,5 72.406,4 176.419,9
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 836.983,7 780.571,3 836.983,7 780.571,3
Préstamos para comercio exterior 153.993,6 147.642,0 153.993,6 147.642,0
Préstamos de consumo 28.890,9 22.625,0 28.890,9 22.625,0
Colocaciones en letras de crédito 105.389,2 96.913,0 105.389,2 96.913,0
Contratos de Leasing 97.271,2 86.877,6 97.271,2 86.877,6
Colocaciones contingentes 82.620,4 70.117,9 82.620,4 70.117,9
Otras colocaciones vigentes 59.696,9 72.182,8 59.696,9 72.182,8
Cartera vencida 9.137,2 8.444,2 9.137,2 8.444.2
TOTAL COLOCACIONES 1.373.983,1 1.285.373,8 1.373.983,1 1.285.373,8
Menos: Provisiones sobre colocaciones -19.756,7 -18.745,2 -19.756,7 -18.745,2
TOTAL COLOCACIONES NETAS 1.354.226,4 1.266.628,6 1.354.226,4 1.266.628,6

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras 28.964,6 2.890,7 28.964,6 2.890,7
Créditos por intermediacion de documentos 5.979,9 0,0 52.334,5 16.751,7
TOTAL OTRAS OPERACIONES DE CREDITO 34.944,5 2.890,7 81.299,1 19.642,4
INVERSIONES

Documentos Banco Central y Tesoreria 34.393,0 28.2939 65.209,0 37.905,9
Otras inversiones financieras 195.641,7 203.310,3 209.820,5 234.350,8
Documentos intermediados 2.543,6 6.261,3 3.631,9 42.180,0
Depdsitos en el Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0
Activos para Leasing 9.677,0 9.893,4 9.677,0 9.893,4
Bienes recibidos en pago o adjudicados 8721 3.734,9 872,1 3.734,9
Otras inversiones no financieras 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL INVERSIONES 243.127,4 251.493,8 289.210,5 328.065,0
OTROS ACTIVOS 148.010,8 92.852,7 164.402,5 104.675,8

ACTIVOS FIJOS

Activo fijo fisico 21.710,0 21.894,0 22.080,8 22.107,4
Inversiones en sociedades 25.748,8 22.832,8 730,9 552,4
TOTAL ACTIVO FIJO 47.458,8 44.726,8 22.811,7 22.659,8

TOTAL ACTIVOS 1.900.151,3 1.834.993,1 1.984.356,6 1.918.091,5




ESTADO DE SITUACION BANCO SECURITY

en millones de pesos - diciembre 2005

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL CONSOLIDADO
MARZO 2006 MARZO 2005 MARZO 2006 MARZO 2005

PASIVOS
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 106.423,9 88.553,5 99.906,4 88.170,3
Depdsitos y captaciones 1.036.057,9 975.695,7 1.036.129,9 975.763,4
Otras obligaciones a la vista o a plazo 28.101,5 117.297,7 47.446,7 124.103,5
Obligaciones por intermediacién de documentos 2.539,3 6.059,9 64.055,9 63.622,3
Obligaciones por letras de crédito 106.912,6 105.449,7 106.912,6 105.449,7
Obligaciones contingentes 84.147,6 70.725,9 84.147,6 70.725,9
TOTAL CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES 1.364.182,8 1.363.782,4 1.438.599,1 1.427.835,1
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos Corrientes 61.772,2 8.198, 61.772,2 8.198,2
Bonos Subordinados 35.619,6 36.384,6 35.619,6 36.384,6
TOTAL OBLIGACIONES POR BONOS 97.391,8 44.582,8 97.391,8 44.582,8
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile

para reprogramaciones 0,0 0,0 0,0 0,0
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 0,0 122,2 0,0 122,2
Préstamos de instituciones financieras del pais 19.459,7 2.082,0 20.095,2 16.703,3
Obligaciones con el exterior 177.730,9 182.549,5 177.730,9 182.549,5
Otras obligaciones 16.757,3 15.570,4 17.161,3 15.581,6
TOTAL PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS 213.9479 200.324,1 214.987,4 214.956,6
OTROS PASIVOS 88.640,6 90.974,9 97.347,5 95.349,1
TOTAL PASIVOS 1.764.163,1 1.699.664,2 1.848.325,8 1.782.723,6
INTERES MINORITARIO 42,6 39,0
PATRIMONIO NETO
CAPITAL Y RESERVAS 128.339,5 128.357,8 128.339,5 128.357,8
Otras cuentas patrimoniales 1.875,0 1.860,0 1.875,0 1.860,0
Utilidad (pérdida)del afio 5.773,7 5.111,1 5.773,7 5.111,1
TOTAL PATRIMONIO NETO 135.988,2 135.328,9 135.988,2 135.328,9
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.900.151,3 1.834.993,1 1.984.356,6 1.918.091,5
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ESTADO DE SITUACION BANCO SECURITY

en millones de pesos - diciembre 2005

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL CONSOLIDADO

MARZO 2006 MARZO 2005 MARZO 2006 MARZO 2005

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes 22.027,1 14.763,0 22.817,3 15.279,7
Utilidad por intermediacién de documentos 1.481,5 1.089,0 2.768,3 4.038,1
Ingresos por comisiones 1.750,7 1.545,0 1.952,5 1.802,0
Utilidad de cambio neta 1.402,2 0,0 2.730,7 902,6
Otros ingresos de operacion 1.062,3 1.017,9 2.332,3 2.190,7
TOTAL INGRESOS DE OPERACION 27.723,8 18.414,9 32.601,1 24.213,1
Menos:

Gastos por intereses y reajustes -11.282,5 -3.579,0 -12.314,6 -3.967,8
Pérdida por intermediacién de documentos -452.,8 -698,4 -2.136,8 -3.681,1
Gastos por comisiones -83,6 -84,2 -83,6 -84,2
Pérdida de cambio neta 0,0 -320,5 0,0 0,0
Otros gastos de operacién -785,3 -667,1 -807,3 -679,0
Margen bruto 15.1196 13.065,7 17.258,8 15.801,0
Remuneraciones y gastos del personal -3.637,6 -29153 -4.091,7 -3.275.2
Gastos de administracién y otros -3.380,0 -3.471,4 -4.269,3 -4.177,1
Depreciaciones y amortizaciones -381,4 -561,7 -405,0 -581,4
Margen neto 7.720,6 6.117,3 8.492,8 7.767,3
Provisiones por activos riesgosos -1.987,9 -2.487,6 -1.987,9 -2.487,6
RESULTADO OPERACIONAL 5.732,7 3.629,7 6.504,9 5.279,7

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales 307,8 576,2 307,8 576,2
Gastos no operacionales -331,4 -954,0 -331,4 -954,0
Resultado de sucursales en el exterior 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultados por inversiones en sociedades 632,0 1.525,1 21,5 19,4
Correccién monetaria 288,7 906,7 362,6 1.069,3
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.629,8 5.683,7 6.865,4 5.990,6
Provisién para impuestos -856,1 -572,6 -1.091,0 -876,9
Excedente 5.773,7 5.111,1 5.774,4 5.113,7
Interés minoritario -0,7 -2,6

UTILIDAD DEL EJERCICIO 5.773,7 5.111,1 5.773,7 5.111,1




ANEXO 2 - ESTADOS DE SITUACION INDIVIDUALES DE BANCO SECURITY
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 - (Extractode Memoria Anual 2005)
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INFORME DE LOS AUDITQRES INDEPENDIEMTES
& los sefiores Accionistas de Banoo Security

Herncs auditado los balances generales de Bance Security al 31 de diciernbre de 2005 v 2004 v los correspondientes estados de
resultados y flujo de etectiva por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracidn de Banco Security. Muestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos,

MNuestras auditorias fueran efectuadas de acuerda con nermas de auditarla generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requicren
gue planifiquernos y reslicernos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
estdn exentos de errares significativas. Una auditorfa comprende el examen, a base de proebas, de evidencias que respaldan las
importes e intormaciones revelados en los estados finandieres, Una auditorfa tambidn cormprende, una evaluacion de los pringipios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas per la administracidn del Banco, asi como una evaluacidn de
la presentacian general de los estades financierns. Considerames que nuestras auditorfas constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinidn.

Los mencionades estades financiercs han sido preparados para reflejar La situacién financiera individual de Banco Security, a base
de les criterios descritos en Mata 1 a los estados financieros, antes de proceder a la consalidacidn de les estados financiercs de las
filisles detalladas en Mola 4 & los estados financieros, En consecuencis, para su adecusda interpretacion, estos estados financieros
individuales deben ser leidos y analizados en conjunta con los estadaos financiercs consolidados de Banco Security y sus filiales, los que
sen requeridos por los principios de cantabilidad generalmente aceptados en Chile,

En nuestra opinidn, los mencionadaos estados financieros individuales presentan razonablemente, en todes sus aspectos significativas,
la situacian financiera de Banco security al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo
por los afics terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios de contabilidad descritos en la Nota 1 a los estadaos financieros.

Enera 13, 2006
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Juan Carles Cabro)-Pagnara
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BALANCES GEMERALES INDIVIDUALES

A1 31 de Diciembez de 2005 v 2254 (enmillones de pesos]

2005 2004
ACTIVOS [ LLH] MH%
CISPOMIBLE YBEIS 134,294, 7
COLOCACITMES:
Préstamos comerciales 8073363 7425205
Préslaros para comercio exlerior 14A. /58,2 132.850,.4
Préstamos de cansumo 25,3654 20FVET
Colacaciones en letras de arédito 1032814 98,6356
Canitratos de leasing G0 4454 57655
Colacaciones conlingsnles B(1L7594,1 (2305
Dtras colocaciones vigentes 59.471,2 a3.796.6
Cartera vencida B.az25 94556
TOTAL SOUDCACIDMNES 1.332.897.5 1.225.235.2
Manas: Presdsiones sohre colavaciones {15512,3) (19.2283)
TOTAL CCLOCACIONES NETAS 1313385, 1. 206,006.9
OTRAS OPERACIOMES DE CREDITO:
Préstamos a institucionss fnancieras 214593 S1z4.6
Créditos por intermediacion de dneumentns 217094 a02e.8
TOTAL DTRAL QPERACIIMES DF CREDITS 2307 13.1532.4
INWERSIONES:
Documentos Banca Central de Chile y Tesorerla 34.595.1 218276
Citras inversiones financieras 2724734 1982748
Documertos intermediados 2.456,9 2990,
Actives para leasing T1.798.3 4.458,5
Bienas recibidas en pagn o adjudicados EL 43587
TOTAL IMVERRICIMES 3220984 23190598
DTROS ACTIVOS 1318429 358302
ACTIVG FI[C
Active fijo fleizo 2165058 215545
Inversinnes =0 saciedades 25.191,4 21343R
TOTAL ACTIVO FID 45,7977 <2998,
TOTAL ACTIVDS 1.916.134.9 1.664.191.1

Lats nubzz acljunibzs loernar par s inbegal e ex o salacho linareies
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BALANCES GEMERALES INDIVIDUALES

Al 31 de Diciernbre de 2005 y 2004 (en millones <2 pesos]
25 2004

PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO

PASIDIS

CAPTACIOMNES ¥ OTRAS OQBLICACIOMES:

ACrerdares 8n CUSNtAs COrMENLeEs 105.583.1 fh.237.4
[epasicos y captacionas 10315884 343,997 4
{Ctras abligacionss a lavista o a plazo 350457 GF.3200
Ohligaciones por intermediacian de docamentos 24368 2002
Chligacianes por latras de crédito 35465 106, 1668
Ohligacianes contingentes 1910.7 73720
TOTaAL CAPTACIOMES ¥ OTRAS OBLICACIOMES T.370E.E 1.280.4289

CBLICACIORMES POR BORNOE:

Banos corrfantes 611182 a.aa9.6
Bonos subordinados 367418 373997
TOTAL OBLISACIOMES POR BOMNOS EEX= AT 45,2893

PRESTAMOS OBTEMNIDOE DE EMNTICADES FINANCIERAS ¥ BANOC CEMTRAL DE CHILE:

Crtras abligariones can el Banco Central de Chils S 2396
Préstamos de institucicnes tinancieras del pals 25790 14519
Obligacianes con el exlericn 192.116.2 14£.962,1
Citras abligacionay 15.TH8.4 1545400
TOTAL PRESTAMOS DE ENTIDADES FINAMTIERAS 2056835 1621174
CTROS PASNVOS 853065 323373
TATAL PASIWOS 17048616 1.521.194,1

PATRIMOINICH METO:

Capital y resenvas 1Z2B.7E5G 12545585
OLras cuentis patrimoniales 1.473. 25088
Utilidad del ejercicic 200144 (L 5HE S
TOTAL PATRIMOMNIO NETO 1502733 1429970
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1.916.134.9 1.664.121.1

Lz et cadjun s Tearnan perks integr s, de pates csbadas linarcienms



ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES

Far Las efos tarminacos el 37 de Diziernzre e 200% v 200 (2n millores de pasas)

RESLILTADCS OPERACIONALES

200

Ingresas por intereses y raajustes

Litiliclad par interrmediacion de documentos
Impresos por comisionss
Utilidad de cambic neta

Citros ingresas de aperacidn

9599153
RREN-
66259
4.58%,7
70507

813525
G953
SA108
12458

30458

TOTAL INCRESOS DE QPERACION

1207004

100.250,2

MEMDE

Castos por inTereses y reajustes [5&.8a%9,0) [42E617.1]
PErdida por inLermediacidn de documenlos [2.252.2) (33225)
Castos par vamisiones [Ava6) [3823)
Crtros gastns de operacion [7.5005,0) 12512.2)
MARGEM BRUTO 51.0946 214175
Rernuneraciaones y gaslos del personal [1.77s0) (14587 5)
Castos de administracion y otros [12.036,H) [12.099.4)
Depreciarionas y amartiraciones [1.819,5) {3.353.4]
MARGEM MNETO 254603 210372
Prowisicnes por aclivos iesgosos [3.536,0) [EX
RESLILTADD CHPERACIONAL 219243 111687
RESULTADROS NO OFERAZIDINALES

Ingresas no operacionales 2188 2 13117
Ciarslos ri operacionales [2.462,2) [B300)
Litiliclacles irmversianes permsnentss 38608 GAEEL

CRmeCCian menetaria [2.754,2) 115713)
EXCEDEMTES AMTES DE IMPULSTOS 22.765.5 163181

PROMVISION PaRS IMPUESTOS [2.751,6) (7.7874)
UTILIDAL DEL EJERCICIE 200743 14548, ¢

Las wcmas 20 0rtas forms 1 parts | hegeal de astas esmadas Foanc & o6 conso. dados
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Mor |os afos terminados & 37 de Diciembea da 2005 2234 [zn millznes de pesos)

20405 ZD04
Lrilidad del ejarcicin 200743 14.528,7
CARGOS [ABOMNOS] A RESULTADCS QUE MO SIGNIFICAR MOWIMIENTOS DE EFECTIV:
Drepreciacidn y amartizacidn TRI1GE 33534
Provisionas por actives resgoses 35360 98675
Litiliclad par inversion en sociadades (3.8688] (6.036,0)
Coreccldn manelaria 27542 15713
Citros abonos que no significan mavimisnta de sfactive (1.070.2) (317.5)
Wariacidn neta de los intereses, reajuites ¥ oomisiones devenpados sohre activos y pasivas 43247 XSGR R
TOTAL FLUJOS METOS ORIGIMNADOS POR ACTIVIEADES DE L OPERACIIN 275087 258492
FLUJZ ORISINADD POR ACTIVIDADES DE INVERSICHM:
Aurmentn neto en calocacionss (117.235.2] [167.723.7)
Aumento neto en atras operaciones de crédibo [21_4—?0,8] I:!-:_“"JC-_E]
Aumentes de inversiones (103.508,5) [115.330.1)
[Aurnenta) disminucidn de activos en lsasing [4.784.5] 13087
Compra de activas fijos [18557) 1457 4]
Compra de inversiones on sodedades {1.2220)
Wenta de bienes recibidas en paga adjudicados 13383 12762
Disminucion neto de atros activos ¥ pasivos - 59118
TOTAL FLUJOS METOS ORIGINADDS POR ACTIVIDADES DE INVERSIOMN (247.515.4) [310.526,9)
FLUJZ QRISINADD POR ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTC
Aumente de acreedores en cuenta corents neto 19,5954 25114.5
Aurnentn de depdsitos y capraciones netn Bh.291.7 232322
{Disrninucidn) aumente de atras obligacianes a la vista o plazo neta [32.753.4) 19897 8
Disminucisn de otras obligacionss par intermediacidn de documentes nato {4756 (8.382,1)
(Disminucicin) aurmento de préstameos del sdeior corto plazm [22644,7] 120620
Clsrninucicn letras de crédita (23204 [Fa7 T
Emisidn de bonas 54.350.7 -
Préstarmos ohtenidas del exterior largn plazo 69,765, 1 375484
Aumente de otros pasives de corta plaza - FEFIO
Emisidn de accicnes de pago e 155204
Cividendos pagados [11.713.0) [14.220.0)
TOTAL FLU O METOS ORIGIMADOS POR ACTIVICADES DE FIMNARCIAMIEMTO 1585700 270305
FLUJC METO TOTAL (MESATIVO) POSITIVG DEL ARG (B0.495.7) 423618
Efecto de la intlacion sabre £l etectivia v etectiva equivalante 4334.5 15514
WARIACIOMN DE EFECTIVG ¥ EFECTIVO EQUIVALENTE DURANTE EL ARG (55.661.2] 440537
Salda inicial del efectiva v efectiva equivalanta 1342927 a0.239.5
SALDS FIMAL DEL EFECTIVOD ¥ EFECTIVD EQUIVALEMTE TEEILE 13425927

Las nztas adjuntas “armian part= ntegral de sstos estzcoe flarcizras conso. dadzs



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{En millones de pesos)

1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a. Infermacion proporcionada

Los presentes estades financieres han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, excepto
por las inversiones en filiales, [as que estdn registradas en una sola linea del balance general a su valor patrimanial proporcional y, por
le tante, no han side consclidadas linea a linea, Este tratamiento no medifica el resultade neto del ejercicio ni el patrimenio,

Estos estados financieros han sido emnitidos sélo para efectos de hacer un andlisis individual del Banco v, en consideracion a ello, deben
ser leidos en conjunto con o3 estados financieros conselidados,

Las cifras correspondientes al ejercicio 2004 se presentan actualizadas segun la variacidn del Indice de Precios al Consumnidor en un
3,69

b. Intereses y reajustes

Las colocacianes, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses v reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio,
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes,

¢. Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacidn del
Indice de Precios al Cansumidor [IPC). La aplicacidn de este mecanisma de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a
MME2,754,2 {MME1.571,3 en 2004),

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente,

d. Moneda extranjera

Los activas y pasivos en rmoneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, caleulados al tipo de cambio de $514,21 por
US%1 [$559,83 por US5T en 2004).

El saldo de MM34.589,7 [MMS4 245 B en 2004), correspondiente a la utilidad de cambic neta, que se muestran en el estada de
resultados, incluye tanto los resultados obtenides en aperaciones de cambio, comao el reconocimientn de los efectos de la variacidn del
tipo de carbio en los activas y pasivos en moneda extranjera,

e, Canversisn
Los activos y pasivos en unidades en fomento se expresan a la cotizacion vigente de cierre del afio $17.975,97 {317.315,38 en 2004).

f. Inversiones financieras

Las inversiones n instrumentos financieres con mercado secundario, se presentan ajustadas a su valar de mercade de acuerde con
instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos @ Institugiones Financieras, Dichas instrucciones exigen recanocer tales
ajustes contra los resultados del efercici, salve que se trate de cartera que tenga la cualidad de permanente, caso en que, sujeto a
ciertos limites, se permite realizar tales ajustes directamente contra la cuenta patrimenial "Fluctuacion de valores de inversiones
financieras”.

El ajuste de la cartera permanente, por su parte, significd un abono neto a patrimonio ascendente 3 MM 5948,5 [MMS$393,6 (histdrico)
en 2004).

Las demnas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicidn, mis sus reajustes e intereses

devenpados.
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g Activo fijo fisico
El active fijo se presents valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones caleuladas linealmente sobre la base
de log aios de vida Gtil de los respectivos bienes,

h. Invarsiones en sociedades

Las acciones o derechas en sociedades en las cuales el Banca tiene una participacidn igual o superior al 10% o pueda elegir o designar
a lo menas un miembro en su Directorio o Administracidn, se encuentran registradas en el active a su valar patrirmonial proporcional
(VPR

i. Provisiones por activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos @ Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o dermostrande 8 rebaja,
en el caso de las colocaciones.

j. Impuestas diferidas

Los efectas de impuestos diferidos por las diferencias tempaorarias entre o Balance Tributario y el Balance Financiarn, se registran sobre
base devengada, de acuerdo al Boletin Técnica Ne50 del Colegio de Contadores de Chile A,G. y sus complementas y con instrucciones
de la Superintendencia de Bancos e Institucionas Financieras.

k. Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones y los beneficios del persaonal se recanocen sobre base devengada.

L. Efective y efectivo equivalenta
Para los propaésitos del estada de flujo de efectiva, se ha considerada come efective y efectivo equivalente, el salda del rubro dispanible,
segdn lo determing el Capltulo 18-1 del Compendic de Normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

2.0PERACIONES COM PARTES RELACIOMADAS

D& conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instruccionas impartidas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la prapiedad o gestion de
L& Institucian, directaments o & través de terceros,

a. Créditos otorgados a persanas relacionadas
Al 37 de diciernbre de 2005 y 2004 los créditos otorgados a personas relacionadas s& compenen come sigue:

Cartera wgente Cartera venoida Jotal Ciarantfas [*]
2005 2004 20005 2004 2005 2004 2004 2004
bl 11§ b b1 ) Ll P4 % [l Lk P 5
 BMpresas productas AG074,7 301356 - - AOFAT 3013548 29,0904 31150
& sociedades de inwarsidn 154731 156285 - - 154731 156285 548338 SAvLE
& persenas naturales (*4] 34203 25093 - - 34203 3.309,3 18094 1.740.2
Totales S20581 552734 - - 58,2681 552734 ElvcEN 3783na

[#) Inehuye séila aquellas garantias wilidss para o cileuln de limites individialzs de zédita de que frata e, Arcizaln W82 oo 12 Ley Geneml o Bancas. ealarizadas sars 2ac ekacro d 2 acuerdn
ran las instrucriznes o 2 Superintendencia de Bancas = Insttoanes Fraacienss.

[**)Inclaye soks a8 obligaciores de persanas taturales cuvas deddas a0 [F0ales o superiones al squivaler e de tres mil Lnidadzs de Farento.



b. Otras aperaciones con partes relacionadas
Durante los ejarcicios 2005 y 2004, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por maontos supariores
a 1.000 Unidades de Famento;

Abonas a LCargos a
resullades resu Ladus
2005 2004 2005 2004
Razan Social Dlescripeidan MMS MM MM MM
I rsicnes mvesl Seculily Lida. PEEEOrTRE - 254G 1.040
arriendn nlicina k! - -
Trawel arriendn nlicina 7 -
Segurns de Wida Sacuricy
Pravisidn 5.4 Aorrignde de aficings 47 24 - -
Penta tecurizy Compsrla de Saguros Geterales 5.4 Arrigndo de oficings - 15 - -
Azasoras Security 5.0 Azesorias - - - 363
Global Mandato Security 5.5, Asazoris - - A ]
WirtLial sacurity 5.4 Asazoris - - 120 A7S
Arriendn oficing 21 - - -
Inmaobiliaria Securiy 5.4, BEEEOrTas - - Tid 202
Celrracion a1 157 - -
LTI - BT

Arriendn nlicina

El Banco mantenia un saldo de precio y avance de obras por MM$1.307,9 en 2004 con Inmebiliaria Security 5.4, el cual vencid en

2005,

El Banco canceld a la Inmobiliaria Security Onee Limitada la cantidad de MM$9.807.0 en 2004 por concepto de anticipos de Activo Fijo.

En 2005 este activo fijo se terming de construir y se firmd la escritura.

Estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.

3. INYERSIONES EN SOCIEDADES

Participacicn en seciedades

En el balance se presentan inversiones en sociedades por MM 525.191,9 (MM$21.343,6 en 2004), segun el siguiente detalle:

Partidpadon del Bance  Fatrirmonio de Lo Sociedad Walor de Inversicn Rosultado
2005 £004 2004 005 204 £005 2004
*h £ MM S MM [t MM MK

Walores Seourity 5.8,

Crarreeaarey < Buls EENG ] RN 14,9337 REER 14,5879 2, 545,0 43371
Aclerinstraacdera Goneral de Fordes

Securty 3 A, daH00 EEEA 5,304,1 SR, B 090 ] 1R%E.4
Subtotal RN FRREEY JHBHE B [AEEN
Acclones y darachos en atras sociedades 125,49 1444 - -
Total 251979 21.343.5 J.Be3E 0360




prospecto emisién de bonos subordinados - banco security

4. PROVISIONES

Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 2005 el Banco mantiene provisiones por un total de MMS19.688,3 (MM$21.313,6 en 2004) correspondiente a
las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrada durante los ejercicios 2005 y 2004 en las provisiones se resume como sigues:

Provisiones sobre

Biznes racibides

Colacaciones an paga Oitros activos Tatal

ik i MME M5

Saldos historicos al 31 de diciembre de 2003 118508 - 4280 1233838
Prondsicnes proveniantas de fusién FAE =% - - 1439
Aplicacidn de provisionas [(8.484,2] - - (5.484,4)
Libaracién provisicaaes [2.080,4] - - [Z.080.00
Prawisicnes conslituidas TOLCTEE 2128 1.37ED 15048
Saldaos al 37 de dicierm bre de 2004 Ti3. 5RO, A1 R 1RG0 ALETAA
Saldos actualizadns para lines comparalivis 189,228, 25 1.5E4 6 21LETLE
Saldos histdricas al 31 de diciemhbre de 2004 18.5680,1 2R 1AL MAT2A
Aplicacian de provisiones [2.628,9) [584.7) - (3.213.6)
Recuperacién créditos castigedes [1.207.0) - - {12070
Liberacién provizicnes fooEa) - (- BOCDY [2.308.0)
Provisiones constituidas 5.296,1 5479 - 52440
Saldos al 37 de diciernbre da 2005 18.512.3 L - 19.6268,2

A juicio del Directorio, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activias, segin los antecedentes examinados por el Banco.

5. PATRIMONIO

a. Patrimonio contable
& continuacidn se resume el movimiento de Las cuentas de capital y reservas durante cada ejercicio:

Capital oitras Jtras Resultado

pagndi TESEIVES muentas Bjaroicia Total

F RS MBS e IEE] (S 14 MM S

Saldan al 37 e diciern bie e FONA, kiAo SEG4A8 1 13,148 .4 ARIRF 133781 EERERN: ]
Distribucidn utilidad ajercicio 2003 - 133261 - 113.326,1) -
Dividendas pagados - {13.325,1) - - 113.325,1)
Fluzruacidn de valores de invarsiones tinancieras - - {393,5] - 393}
Anmento da rapital producta de fusidn 201306 A139.3 - - 262699
sumento de capital T4, SHE - - - 14 984,48
Reswaaloari cavian del vapital 18855 o364 ]
Utilidad d el ajercicio - - - 140238 140233
Saldos al 37 de diciembre d2 2004 05.653,4 £b 92 24216 140228 1280273
Saldos actualizedes para fines comparativos 291021 268574 25088 1-.528.7 1429970
Saldas al 37 de diciembre de 2004, hisldricos 05 RGE4 e | 24218 1402 3,8 1380279
Lhstibucién ublidad ejercicio 2104 - 14065 8 - (140738 -
Mividerilig pagados [1.219,1) 111,719,7)
Flustuacian de valares de inversiones finangicras - [948,5] - (248,5)
Aumenbo dz capital {remanente] 0.2 - - - 10,2
Revalorzacidn del capital AA403 9482 - - 4.388,5
Utilidad del ajercicia 20:014,% 200143

saldas al % de diclempre de o0y EERIRY 286500 14047 faias 1502 74,3




Acciones suscritas y pagadas
El capital autorizado del Banco esta compuesto por 152,193,537 acciones de las cuales 135,753,250 se encuentran efectivaments
suscritas y pagadas,

Fusidn

EL 27 de agosto de 2004 se aprobd en Junta Extracrdinaria de Accionista la Fusidn por absorcidn de Dresdner Bank Lateinamerika 5.4,
la cual incrementd el capital pagade en MM3$19.958 4 {histdricos), Esta fusidn par absorcian fue autorizada par la Superintendencia de
Bancos @ Institucionas Financieras mediante la Resolucian N=128 de fecha 21 de septiembre de 2004,

Aumentao de capital

En Junta General Extraordinaria de Accionista celebrada el dia 29 de diciembre de 2004, se acordd aumentar el capital del Banco en
la cantidad de MM530.000,0 rmediante la emisidn de 32 880563 acciones. Al 31 de diciernbre de 2004, se encuentran 16.429155
acciones suscritas y pagadas, equivalentes a MM314989,B (histdrico).
Durante febrera de 2005 y 2004 se procadié a distribuir el BO% y 100% de la vtilidad liquida de 2004 y 2003 ascendente a MM3$11.219,1
w MME13,326,1 (historicn), respectivamente,

b. Capital basico y patrimonie efective

De acuerde con lo dispuesto en la Ley General de Bancos, el capital basico minimao de una institucion financiera no puede ser infericor
al 3% de los activos totales, a la vez que el patrimonic efectivo no puede ser inferior al 8% de sus activos ponderades por riesgo. Al
cierre de cada ejercicio, el Banco presenta 13 siguiente situacidn:

Al 31 da didembre de

(I R

[vp5 f b 5

Capital bdsico (%) 1302584 1284883
Acthvas tokales .BaE. 168,48 1.721.952 .2
b,57% T A%

Matrimonio efective [* ) 166.908,7 1650958
Aectivos ponderadas por riesgo 14565462 6 1.353.6888
Purcenlajus 17 47% 12,26%

[ Bqurwalente oars estns efectos al sapizal papada y s vas,

(™75 B el Arlivalo MPE6 de la ey Germralos Dericos pars celerer wr el palr nion e eleclive deben rele s los iriporie: ques cormespardan @ iwversiorss enssedsdes y ol vaplal gsignacs o
sanarscles er el mleriee, g eansioarar oo patrireni, Faslnvier s e bes, les oo suaondineos gl arovisan s eean arias,



6. INVERSIONES
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Al 37 de diciernbre de 2005 y 2004, el Banco mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a. Inversiones financieras

Tipw de caslery

Ajusies gl rescado

banco security

Perrizrente (7] Mo Pre-rare e Sul oLzl Zurlrg Besallades Cunlra Falrirwnio Talal

2005 2002 25 2004 v 2004 2005 2004 2005 EW4 2005 e

[ER Pz ML L FMz Mg ML kG Mg RS (283 ML
I gtraiinentos %)
Banzo Cenbral de il - 1.828,6 31508 2LGIST 31336 23TeEd VREL lZEE) - A 1zses Zlesr
Tesweris Dereral du le Jepiiblics

u ntres Drganismin del Fstado Wil L ERL NG Hiwd 11 B E S

Institue ares finarazras del pals 248285 100860 Thh47ds diddhE T2 1id4d.: JLEE S FLN TR B
Srras rwesiones el el pais 4753 15 B 4 ZADERE  LEDEOLD Tr4n3 4 43 55,2 3255 FETE
Ireers enes en el exericr 13,0834, 11,5276 2400,2 M7RE 16.240,0 5551 1LE6E5 14950 s
Tatal AnANFA 444830 FRETAAEOATAAMWF HWZAAS MIRAITR TR ARR LA73,71 2T AR APANNAG

(¥)Tasficatiar saann g8 emisooss o ablipades &, pane EEDE ugdre Ingaye, a nivel 23 totales, un roars de MMEE 4565 (FMSE 00,2 en 20041 w07 NSTEarmetos wand|oos an sactn e

[CRE

Cara,

(**] Seirduyes denfre cr 3 Gatara ae-Tarebe les instrumzntas cuyn ajusts a valor de mersaca s efrchila corta laonn

canritz en Motz 1

b, Otras Inversiones

s AL

e RLCE
Arlivis para I?a.‘.ing 756,71 LATR 5
Giertas recilvidns en pagn o adjudicados [*) a2 4R T
Totales 128125 A2

™1El IMrTe © e 2517 8ETis & &l balance Cf o wsannce Al walor eSHmacn £2 rea, 201N £8 F505 hises & 50 20r anT,

7. ¥YENCIMIENTOS DE ACTIVOS ¥ PASIVOS

a. Yencimientos de colocaclones e inversiones financieras
A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segan sus plazos remanentes. Los saldos incluyen Loz
intereses devengados hasta el 37 de diciernbre de 2005 y 2004, respectivamente,

Play de 1 2

My e 3 arfiy

e ndn e Lox Lieney recibidos en ssgo o g jadicadus gue s L regislrados en =, o0 Livg, ro gsislenolus gae (e oee dgados g oue sn ro b sida ensjenedus,

“Fluctuaadr dz salenes de ireesiones inanciers” seginla

Hasta un ario hiasly 3 arus REEELE S Mz e & e e Talal

2005 ey ) 2004 2005 200 2005 2004 2005 2004

MMz [l 3 MMz MH% MG M % [l Y Mb S MMz ]
Calremiznrs (1]
Préstanas comers ales v ulias TIEBESD EIZTIRE 831519 983118 1325263 1350464 1853005 183412 "701044,7 102 5355
Crédilus hipulecarios para vivienda 22,5 110 TnE 2BES X 26177 9646 B5.6EE.] 0.8 e
rrestamas de onsumn T400EE LAEH da Y EREINE | 4HEREE EA R LERCH ] Eat ey 280N,
Covras cpen aciones de crédio:
Preéslarrias o wlras islibocivemes Hnamie s Z1438,3 ENFL RS - - - - - - 21438,3 R L E
créditns par e Ter Badh eo dacumentas ERFGCE] HIEEH ERFGE] EXCELS )
Irre siizries livanien gs:
Carlera prrrnanenie (2] TaRlnE 21647 A.a18,1 GzE T ZRT16,% 1205367 13005, 266573 R202E SAAGTS
Catar nn permancnre S5 AR F Sl HRLY T REA

() &
traspazadss acarter:
[MFS" 256,520 2204 t=ian Jia marasidac inferie: a 30 dias,

ansicsa salo Ins crditos ofectivns v geeoes al acoee del 2

[ Ircluye darnrmentes qus cnripnren 1 eartera peenanerte segin la clesss o en e 15 dn comsideras s e astes o salor de mie

o0 oRn veneim antn on et e

(4] achoz 2l werits total oo, oeste di la cartecs o2 s anes s ienas, con sL especo ajuste 3 valoe de perzado

cas quz sxindicar. For czsiguicroe se cechuyer las malns
achde, como asir s 1os cradizos neosos que no har sido brazpasadss 2 carera veacde, cue ascendien a B M52 OEEA [HF G2 540 4 e

14 instrurmenitss inbranskerililes

res cRnfinarr s y ks nrtdicos
2 e los Caales MM E] 3844



b. Vencimientos de las captaciones, préstamos ¥ otras operaciones de financlamiento
& cantinuacion se muestran las captaciones, préstamos v otras obligaciones, agrupadas segan sus plazos remanentes,  Las saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 37 de diciembre de 2005 v 2004,

Masde 1ane s ce 3 afas
FEETR N Ans Fala 3 efiue hasla B afiss Hds de & ancs Tatal

2205 224 2005 2004 2005 2004 2005 20041 2005 2004

M- % rr g o FE MG FME M % [t ] M3 b bz
Captooanes y atras ahbdgacianss |*):
Liepsitcs y captaclanes B BUETRAN Q00280 0k GE b bk - TOFEEES DRSS
OlUgevivres pur e riediacion
d= dacl mentas 2.440,4 A0, 2 e ] A2
Okl gaciores por letras de creditn g LLLR HA e ) SRR EUEET "hAni0 102 Shia 4 Tl B4 s 106 TE0E
O davivres pur ernizidn de bunos 25367 12313 5181 312214 16725 421848 440873 2850 45.238.3
Fdstamns naten de enadadss financizms v
Banos et de Ch e
Oibrae wbligac ooy von el Janue Cenl-al - - - - - 2136
Pedstamns de irstituciores financeras del sals 2570 P T 1A01,49
ikl gaciorzs con el exterizr 1360858 1A EAR FA ] - - - TEETTE,E TAEEE
Oilras clliga oes 1.956,2 lLE0z 2 £.338.0 59811 17338 30233 151383 15.454,0

(™) Bl lendas a5 abligacienes 4 la vatay las clligatioams Lenlingentes.

8.5ALDOS DE MOMNEDA EXTRANJERA

En los Balances Generales se incluyen activos y pasivos en meneda extranjera o reajustables por la variacion del tipo de cambio, por

los montos que se indican a continuacion:

Fagaderes en
Meneda exliarjzia Funeds Chilers [ Tatal

20008 2004 2005 2004 2008 200

MLES MHLES LSS LSS MHLES HLUS5
ACTIVOS
Fondns dispaniblas (<) 100412 131872 - - 100419 131819
Celocaciones eleclivas JETEE £F0.550 KL gy JERGED inpo4re
Clilncarinnes coningsanles AR5 A L L) TNEA LBET 41572 5402
Irwe rsicanes finanrieras:

Croel axlerior A FIRE Pl - - VB2 LO02S
Gitros activas Eog 32t IE40a7 TAGE 12122 EpE.320 2971149
TOTAL ACTIVIES 1048 258 HHE B4R 449,254 a4k T T0A7 552 932 .L475
PASIVOE
Drepdsitos v captaciones 203654 173950 - - EERN A 173.950
Chbligacionas contingantes 38.THE 51.004 Tarl 2831 45,802 B4 025
Otras obligecionas a la vistz o & plazo 40,5375 a7 - - 40,376 19178
Chbligadones von bancos del exterior 273608 258871 - - 37302 £hE.831
Citroes pasivos 407 863 403 TEE AR 2348 475,741 412,120
TOTAL PASIVCS 1064289 Gb.BEE 24739 T2 a0 CAOB0TE 910064

[*1 Camprands aperasioaes 2epresadas en rnneda extes ajera pagaderas en pasas o apetacinaes ajstakles poe el tins de camibie,
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9. OPERACIONES COM PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las cperaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos derivados
mantenidas al cierre de cada ejercicio:

a. Contratos sobre monadas y tasas de interés
M artz de Llas cantratos

M arien Je speraciones Doz Faala Liss ndes Do iridd oo Liss rimeses
2005 2004 2005 2004 2005 2004
rALISS MUES RLES MLUES

Tipo de operacion a futurs
Mercads Incal:
Crmpra a fulum de divisas cor moneda chilena 112 15 SR Y550 T E 4490 TAOLFERN SE109,9
Wenlas a lulura de divisas con moreda chilena e 2hd QEAR2 A ra.14.4 oL EEn s GERZRA
Farward de monadas extranjeras 43 48 32 BE35 449856, 5 28287 271708
Mercados externas:
Farward de monadas extranjeras [compras) T 45 £0.036,45 803362 1.964.7 38345
Farward u otros contratos de tasas de interés ¥ - - - 120,187,858 -

El monta se refiere a los dalares comprados o vendidos o el equivalente en délares de la maneda extranjera comprada o vendida a
futuro, a bien elmonta en délares sobre el cual estén convenides |os contratos de tasa de interds, en su caso. Los plazos corresponden
al de duraridn de los contratos desde a fecha de L operacidn.

b. Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento:

Martz de las contrates

“iimera de ppeaciones [ Pasta tras 12sss [ s e r2s T 2ses
235 Z0a4 2005 2004 2095 2004
LIF LIF LIF IIF
Farward cn UFpesus cornpraduos 15 ] 4,500,000 200006 430000 1,200,000
Farward cn L pesus wendidaos 21 8 4 000,000 1400, Q005 2,400,050 3,100,000

10. CONTINGENCIAS, COMPROMIS0S ¥ RESPONSABILIDADES

Compramisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden
La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromises o con responsabilidades
propias del giro:

2005 2004

[elgE Ll b
Carantias prendarias  hipotacarias THE.0270 TOL.ET0.4
‘alores y letras an garantla 268135, 93025
Lineas de créditas obtenidas 2318523 252522,
Vulores en custodia 1229E0.4 LIETITG
Créditos uprobades v ne desermibzolsados 935314 4z .£39.7
Cabranzas del exteror 24.901,0 281551

La relacidn anterior incluye sdlo los saldos mas importantes, Las colocsciones y obligaciones contingentas se muestran en los Balances
Generales.



11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestran en los estados de resultados, corresponde a los siguientes

conceptos:
Irdresas Cealuiz

2005 2004 2005 2004

[RiGE [RIGH [l [ ek
Comisiongs percibidas ¢ pagadas por:
Cobranzes de documentos (o) Teq 7 - -
Cartaz de crédito, avales, fianzss y otras colocaciones comtingentes 1.050.4 2108 - -
Tarjztas de crédite [CEERS 5437 - -
Lineas de crédito 1807 171,71 - -
Comisionas crédibos 1.540,4 1442 F 61,2
Comizianas cajeros aubomaticos faa 303 2478
Cuartas rorrientes GRE&
Servicios sucursales 18,0 - -
Rebales intemacionales - - -
[WH (TR PRI el ex i 511
Cermisian por recaudacién de segurcs ira - -
CILms R A 15,4 gsn
Tl ales BAFSS SAT0E A EEHE)

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro "Ingresos par

intereses y reajustes”.

12. OTROS INGRESCS DE OPERACION

El monto de los otros ingresos de operacion que se muestra en el estade de resultados, corresponde a los siguizntes conceptos:

s 004
MM MM3
“Warts bienes recibidos 2n pago EEN
Interés penal por pepc fuers plao mutuc 2.8
Interés morosas cuotas atrasadas 430
Utiliddudes por venta bienes on Leasing, 573
clrrrinnistr srtratos L S4.5
B el Ljer 14.7
Utllidad foreard LUF-Pesas f.7BH 1
b1 -
lotales SUR0T ELL RS

13. OTROS GASTOS DE OPERACION

El manto de los otros gastos de operacidn que se muestra en el estado de resultados, corresponde a los siguientes conceptos:

2005 2004

ARG MM3
Cartnbue dn ienes recitidas en pago 17,2 1G5
Zzstos en el extericr circular 2600 cr.e
Mantercidn v reparacién bienes en pagao 254 A
Ctros gastos pogodos por créditos division leasing 3.5 EN
Asesariaz por bienes recibidos en paen 34 BE
Cuentis servicios/bier s recibidos en poan 330 278
Perdida farward UF - pesas SOFEE 2ETE2
TP gan o O e LA G racian 5L 7

Talales FEDRD AR1EZ




14, INGRESOS NO OPERACIOMALES
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Elrmonto de los ingrescs no operacionales que se muestra en el estado de resultados, correspondse 4 los siguientes conceptos:

Yerta active fijo

Recuparacidn de gastcs

Arriendos recibidos

Recuperacicn bizn recizido en papo castigado
Criros

Total

20405 2

MG [l
0.8 26
04,8 Shas
207.3 119.8
5552 ore
2113 2620
71832 13117

15. GASTOS NO OPERACIONALES

El monta de los gastos no operacionales que se muestra en el estado de resultados, carrespende a los siguientes conceptos:

2008 2004

[T KRS
Perdich por Lo vent de bienes recibidog on poaa 3508 2140
Castige bienss recibidas en page 15474 1671.4
Pérdicda por bisnes recuparades er leasing 29,5 1344
Coliess, 1734 123
Tatal ZAgz2 a0
16.IMPUESTO A LA RENTA

El Banco ha constituida la provisidn de Impuesto a la Renta de Primera Categorfa de MM 539276 (MMS2.71749 en 20004),

17, IMPUESTOS DIFERIDOS

De acuerdo con Lo descrito en Mota 1), el Banco aplicd los criterios contables del Boletin Tacnico M260 del Colegio de Contadores de

Chile A.G, v sus complementas,

A continuacidn se presentan los impuoestos diferidos originados por las siguientes diferencias termporarias;

salden
2015 17 de enenc 3de
e 2005 diciembra
(histaricos) da ZR05
Cengoplo Mk MM
Diferencias deudaoras:
Fronisicn glubal de cartora 24703 FEE N
Provelsicn bivne prrados 734 13,0
Fron sicnes sehre cort retes die leasing LA
mchivos ributan os de leasing 0, AEERES
Afuste & marcade da mversione: ne permanante Ata, ¢ 1421
Bienes resibldog en pago castigado 169,65 #1
Ctros 1715 1.713.8
Suttotal 172102 186187
Sarlelon ot r,||rr|p||,'rr|('r||.|riu [3_&?!4,:'.] [5.?34__&]
Ditereria et 13,5048 15,3343
Diferencias acreadoras:
Contrale: de leasing [ &.087.2)
D preciarinn arlive lje [675.4)
LG [11&,3]
Suztotal ["7.07%.8) [17.028.3)
alda suenta complarmantariza C3EL 3 21404
[Ciferencia net [11.7"4.4] (11.287.3]




2004 1% gl erera EA
da 20014 clicasmbire
{hiszdricos) de 2004
Concapto % s
Diferencias deudoras:
Proveisicn glubal de ariana 12472 2.457,1
Prevsialones Dienes recuperados 23,5 E4E
Provisidin zobra contrabos da leasing il
Aetivas tributaries de loasing ek S 14 5247
Auste & mercado d2 inversinnes no pErmanette 12,1 B2
Bienes recibidos 20 page castigados EER s
it 7RT 1757
Subtotal 110123 1E0448,4
Salda cuanta cormplamantaria 13.038.3) [3.558.1]
[Mferensa neta T 14448, 3
Diferencias acreedaras:
Crrrbratens de leasing [11.071,7) [1E.RAR D)
Drepraciacion activo tijo (580,50 (T2
=N [B1,7) {327.8]
Suitotal (11.6829) (176944}
4alda cuznta cormplemantaria EEEHE-) Haa8 3
Driforansio nots [3832.3) H2.136,7)
El efecto del gasto tributario durante los afics 2005 y 2004 se compone de la siguiente forma:
AL A4
Conoepto
Prowvizidn para Impuesta a la rerta [3AE7.6) (27779
Efacta par actiwos a pasivas par mpuesto diferido del amo 1007 1072 B
Elecla par amarlicacidn de cosnlas complemenlanias de aclives y pasives
por impuestes diferides del zia (7470 162,1)
Totzl [2.751,E] [1.7874]
18. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIOMES O CAN|E DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES
En 2005 v 2004 el Bance efectud operaciones de compra y venta de cartera de colocaciones de acuerdo al siguiente detalle:
2045: 2004:
Compra vanta Efecto en Efecto an Compra WEnta Efecto en Efectoen
rasulzado Proviciones resultada Provvicicnes
MM MM [LEH HHS ] M I SR
FOGRE 182zl ElE ELE 10,293,0 11,5922 167 16,7
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19, GASTOS ¥ REMUNERACIOMES DEL DIRECTORIC

Durante los ejerdicios 2005 y 2004 se han pagado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios &

miermnbros del Directorio:

Z0a5 2004

MpE PR S

[Zietas G4 rd
Honararzs por asesorlas A0 A43.7
otal 4818 S

20. NUEVQS CRITERIOS COMTAELES

De acuerdo a la nueva normativa establecida en la Circular N® 3.345 de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a
partirdel 19 de enero de 2006 se modifican los criterios cantables para la valarizacion de los instrumentas financieros adquiridos para
negodiacion o inversidn, instrumentos derivados, coberturas contables y bajas del balance de actives financieros. Las instrucciones
de esta Circular se comienzan a aplicar a contar de 13 informacian referida al 37 de marzo de 2008, ajustando las diferencias de
valorizacidn que se originen para aquellas inversicnes provenientes de gjercicios antericres directamente contra patrimenic.

2. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendide entre el 19y el 13 de enero de 2006, fecha de emisidn de estos estados financieros, no han ocurrida hechas

posterieres que los afecten significativamente,

HORACIOD SILvA RAMOM ELUCHAMS O
Subgerente Contador General Cerente General



ANEXO 3 - CERTIFICADO DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES
DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES
FINANCIERAS
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:-;u:'mmiu:il
l?u:::shm a aMHTE;
Tinangesa: A
chie " L -‘-ﬂ'u ;
-: a..%
CERTIFICAD .

Certifico que en el Registro de Velores que leva
esta Superintendencia se inscribid bajo el N* 01/2006 con fecha 8 de mayo de
2006, la solicitud presentada por el Baneo Sccurity para emitir bonos
subordinades reajustables al portador, por el monio, serie y condiclones que se
individualizan a continuacion:

Setje
E1 Monto; 1.200.000 Unidades de Fomento.
Plazo: 22 afios, con un periodo de gracia de 8 afics para el capital.

Amgrtizacidn del capital: en 28 cuotas semestrales a partir del 1% de
noviembre de 2014.

Intereses: Tasa del 4,0 % anual, vencida, compuesta semestralmente,
base de 360 dias, deade el 1° de mayo de 2006, pagaderos en 44

cuotas semestrales a partir del 1° de noviembre de 2006,

Otras condiciones de lx emisién

Titulos; Emisién desmaterinlizada.

Garantias; Sin garantias especificas.

Rescale anticipado: No se contempla.

Plazo de colocacion: 36 meses a contar del B de mayo de 2006.

Representante de los tenedores de los bonos: Banco Bice, con
domicilic en Teatines N 220, Santiago.

Agente Colocador: Valores Security 8.A. Corredores de Bolsa.

La emisitn de que se ala consta en la escritura
piblica de fecha 28 de abril de 2006, otorgada ante el Nolario de Santiago don
Enrique Morgan Torres.

Se extiende el presente Certificado, a solicitud del
emisor de los expresados valores y de conformidad a las normas establecidas en la
Ley N* 1B.045 sobre Mercado de Valores y a las disposiciones reglamentarias
vigentes.

Certifics que 1a presenis folocopla Santiago, -
eath confomma con el documsi 8 9 MAYD 2008
wriginel ‘que tuve a la visie,

L

'ﬂ&ﬁi&’é@: £ 77

GJ MQM
- _-;;'—EJ FINTENDEATE DE DANGDS
=TT/ B INSTITUCIONES FHANCIERAS

Moneda1123 Plsos Tl [56p(2) 4426200  mwmashife
Saritiage, Chile Fax {5a] (2] 441 85 14
Casi la15-0



ANEXO 4 - CLASIFICACION DE RIESGO FELLER RATE
CLASIFICACION DE RIESGO FITCH RATINGS
APROBACION COMISION CLASIFICADORA DE RIESGO
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Feller-Rate

FCLASIFICADORA DE RIESBO

Strategic Affiliae of Standard & Poor’s

En Santiago de Chile, a 4 de mayo de 2006, por medio del presente,
cerlifico que Ta emisidn de bonos subordinados, serie E1, de Banco
Security fue clasificada en A+ La correspondiente inscripeidn en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Finarncieras serd solicitada préximamente por dicha entidad.

Esta clasificacién se realizé sobre la base de la metodologia aprobada
por esta empresa clasificadora e incorpora en el andlisis la informacidn
financiera-contable al 28 de febrero de 2006.

I

Alvaro Feller
Gerente General

Isidova Govenechea 3621, Pisa 11 Las Condes, Santiage - Chife / Tel (502) 757-0400 Fax (562) 757-0401
L/



. ) .
FitchRatin gs
titch Chike Cias-icadora g8 M esgs Limitada
Alcd-tara 200, Piso 2, Of, 202
Laz Condes - Santiago, Chile,
T 562 499 3300 .

F E62 499 33C1
wwr frtchratings .o

Santiago, 04 de maye de 2006

Sefor

Ramon Eluchans
Gerente General
Banco Security
Anustinas 621
Presente

De mi consideracion;

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Lida., con fecha 04 de mayo de 2006, v utilizando estados financieros a marzo
de 2006, los bonos subordinados serie E1, por un monta de UF 1.200.000, de Banco
Security, como consta en escritura publica de fecha 28 de abril de 2006, Repertoria N°
2149-2006 de la MNotaria de Santiago de don Enrigue Morgan Torres, fueron
clasificados en Categoria A+.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

COSTABAL
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MCICIR

COMISION CLASIFICADORA DE RIESGD

2 % 1 Ciredi N efl Linases o Bo
Emlsos Represe|
Captacinnes

Corta Plazo | Largo Plazo

- Corplanca
- Srnlimhare Sud Amercana M1+ - - - - - - -
- The Bsrk of Tohyo - RET L - - - - - - -
Miksubishi UFJ. Lid,
Barco Paris 51

| Banca dal Chesamola E |
i

Le Comiibn en B 278 raunitn, calbbrada el 30 de mayo de 2005, desaprobd los bonoe Sene 75 oel Banco Bics. nscntos con &l MY OV al 20 de junic de 19594 an &l Regisiro de
Walores de la 28IF, en atencian a gue vencio b oHima cuota de ametzacion «f 10 de abl de 2008,

12)

Ls Comisidn an su 275 raunkdn. aprobd e emisién da Bonos ordnanos Sene J ds Compbsnca porun monto ds UF 4 C00000, inscntas con el B 022006 @ B de mayo e 200% an el
Regesirn de Valores de s S6IC.

[Y]  Asimisma se consideran aprcbadns ns bonos que s emian 2 ampans de esfa linea cuands (2 clasificacian vine
nchyende log bones, ses igual & la categodia de ieego eguiindicads.

sy de mawor des

> asignada por kos dasificadores de la linea,

APROBADOS CON NIVEL 2 {N-2) O CATEGORIA A

Letras re
Crédita

dones Ordinarios Eones Subordinades Linga da Bonos

A B1, B2, B2 B4, BV, BE At -
- - - - - E G301, 0F At - -

- Curpbanca - - - - - WY A - -
~Soolishank Sud Amedcann | - A+ At - - B3, B4 A - -
- Coopsrabve da Shamo
Cridin del Pemsonal de o At Al A2 At
Liveraidad de Chile Limigada
- Baren Paiis - A A - - - - - -

Eaznoo del Desarolo A e C,m, £ E C1, 02 01, 02 E1 A .f\

EZE53 F G

AV PEDRC DE WALDWA 0183 - OF. 21 — PRCVIDEMC LA — SANTIAG0 - CHILE
TEL. (55521 251 70449 — A% [S6)(2) 231 6723
E-MAIL zacatanai@oorel - INTERNET: v cord




ANEXO 5 - CONTRATO DE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS
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ENRIQUE MORGAN TORRES 1
NOTARIC PUBLICO
SEGUNDA NOTARIA DE SANTIAGO

15. REP. 2149-2006

CONTRATO DE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS
++++++++ 4+
BEANCO SECURITY
Y
EANCO BICE

+dtdttrt bbb+

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintiocho de Abril del afio dos mil
seigs, anfe mi, ENRIQUE MORGAN TORRES, Abogado, MNotario
Titular de la Segunda WNotaria de Santiago, con eficio en
Agustinas mil clento setenia v tres de esta ciudad, comparecen:
don RAMON ELUCHANS OLIVARES, chileno, casado, ingeniero
comarcial, ¢édula nacional de Identidad numete sels millones
cuatrocienios sesenta y cuatro mil cuatrocientos sesenta guién
dos, en su calidad de Gerente General y en representacion del

BANCO SECURITY, socledad andnima bancaria, rol dnico

tributario nimerc noventa y siete miliones cincuenta y tres mil
guidn dos, en adelante “EI Emisor", todos domiciliados en
Avenida Apoqguindo ndmero tres mil cien, Comuna de Las

Condes, Santlago, y los sefieres don PATRICIO FUENTES

MECHASQUI, chilene, casado, aboegado, cédula nacional de

jidentidad nimere seis millones ciento ochenta ¥y siete mi
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trescientos siste guldén cuatro y don JOAQUIN IZCUE ELGART

chileno casado, ingenierc comercial, cédula nacianal de
dentidad nimeroc dieciséis millones cuatrogientes treinta mil
trescientos dos guldn cero, ambos en representacion del BANCO
BICE, sociedad del glro de su denominacién, rol dnico tributario
nimerc noventa y siete millones ochenta mil guian k, fodos
domiciliados en calle Teatinos nidmero doscientos veinte, Gomuna
y ciudad de Santiago; en adelanle como “Representants de los
Tenedores de Bonos Subordinados™ los comparecientes
mayores de edad a quienes conozoo por haberme acreditado sus
identidades con las cédulas sefaladas exponen: que en
conformidad con el nimere das del articulo sesenta y nueve de Ia
Ley General de Bancos v a la Ley nimero dieciocho mil cuarenta
¥ cinco, sobre mercado de valores, vienen en celshrar un
contrato de emisidn de bonos subordinados que seran emitidos
por el BANCO SECURITY, en adelants "el Emisor®, actuando el
BANCO BICE en adelante el "Representante de los Tenedores de
Bonos Subordinades® como representante de las parsonas
naturales y Jurldicas que adquieran dichos bonos todo en
conformidad con las estipulaciones que siguen: PRIMERO:
ANTECEDENTES DEL BANCO EMISCR: Consatitucién Legatl.
BANMCO SECURITY se constituyd por escritura publica de facha
veintiséis de Agosto de mil novecientos ochenta y uno, olorgada
ante el Motaric de Santiago don Enrique Morgan Torres y se
aprobaron sus estatutos y se aulorizd su existencia por
Resolucidén ndmero ciento sslenta y ocho dal dieciséis de
Septiembre  de mil novecientos ochenta y uno de la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. El
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certificado gque deja constancia de lo anterior se inscribid en sl
Registro de Comercio de 3antiago, correspondiente al afio mil
navacigntos ochenla y uno, a fojas diecisiele mil gquinientos
ochenta y unc nimero nueve mil seiscientos noventa y nueve
publicandose, ademas, en el Diario Oficial del dia veintitrés de
Septiembre de mil novecientos ochenta y uno La autorizacidn
para funcionar fue concedida mediantea resclucidn numero
doscientos velinticinco de la Superintendencia de Bancos e
insiituclones Financleras, con fecha dos de diciembre de mil
novecientos achenta ¥ wuno. Domicilio legal ElI BANCO
SECURITY tlene su domicllia legal en la eciudad de Santiage
donde funciona su oficina principal o matriz, pudiendo abrir
mantener, suprimir oficinas o sucursales en otros |ugares del
pais o del extranjero previa autorizacion de fa Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras. Direccidn de la oficina
principal. La oficing principal o casa matriz, se encuentra
ubicada en Avenida Apoguindo nimero tres mil clen, Comuna de
Las Ceondes, Region Metropolitana Objeto social. El BANCO
SECURITY tiene por objeto la ejecucién o celebracidn de todos
los actos, contratos, negocios y operaciones que cerréspondan a
los Bancos en conformidad & la Ley Rut, Noventa y siete
millenes cincusnta y tres mil guidén dos. Vigencia. La duracion

del BANCO SECURITY es indefinida Capital y Reservas. El

Capital y Reservas del BANGO SECURITY, al ireinta y uno de
Marzo de dos mil seis, asclende a ciento veintiocho mil
trescientos treinta y nueve millones cuatrocientos setenta y
cuatro mil ochenta y un pesos, dividido en ciento treinta y cinco

millones setecientas cincuenta y tres mil doscienias cincuenta
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acciones Emisiones de bonos vigentes. El Bance Security

tiene vigentes las emisiones de bonos que se Indican a
continuacidn: a) mediante escritura pablica de fecha treinta y uno
de Jullo de mll novecientos noventa y seis otorgada en la notaria
de Santiago de don Enrique Margan Torres; por un monto de un
millén de unidadas de Fomento ; cuyo monto colocado ascendld a
un millon de unidades de fomento, y cuye monto residual a ests
fecha es de ochoclentas once mil seiscientas seis coma treinta y
cuatro unidades de fomente, b) mediante escritura pablica de
fecha velntiocho de febrero de mil novecientes noventa y siete
otorgada en la notaria de Santiago de don Enrigue Morgan
Torres; por un montoe de un millon de unidades de Fomsnto,
dividido en dos series de doscientas mil unidades de fomento vy
achocientas mil unidades de fomento respectivamente, cuyos
montos colocados ascendieron a clen mil unidades de fomento y
8 cuatrocientas mil unidades de fomento, respectivamente, y cuyo
meonto residual a esta fecha es de sesenta y siete mil setecientas
diecisiete coma setenla y una unidades de fomento y doscientas
setenta mil ochoclentas setenta y una coma doscientas sesenta y
cuatro unidades de fomento, respectivamente; ¢} mediante
escritura plblica de fecha primero de julio da mil novecientos
naventa y slete otorgada en la notarfa de Santiago de don Enrique
Margan Torres; por un monte de quinientas mil unidades de
Famento cuye manto colocado ascendis a3 quinientas mil
unidades de fomento y cuyo monto residual a esta fecha es de
cuatrocientas sesenta y ocho mil unidades de fomente, d) mediante
escritura pablica de fecha trece de septiembre de das mil otorgada

&n la notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres; por un
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monto de setecientas cincuenta mil unidades de Fon:entu,
dividide en dos series de ciento cincuenta mil unidades ds
fomento v selscientas mil unidades de fomenlo respactivamente
cuyos montos colocados ascendieron a clento cincuenta mil
unidades de fomento y seisclentas mil unidades de fomeanto
respactivamente, y cuyo monta residual a esta fecha es de clento
cincuenta mll unidades de fomente y seiscientas mil unidades de
fomentoe respectivamente, e) mediante escritura puablica de fecha
cuatro de juiio de dos mil cinco otorgada en la notaria de Santiago
de don Enrlque Morgan Torres; por un monto de cuatro millones
de unidades de Fomenlo, cuye manto c¢olocado a la fecha
asciende a tres millones seiscientas mil unidades de fomento, vy
cuyoe monto residual a esta fecha es de tres millones seiscientas
mil unidades de fomenta, f) Bonos emitidos por ex Security
Leasing S.A., hoy Banco Security: mediante escritura de fecha
veintinueve de Mayo de mil noveclentlos noventa y sels alorgada
en la notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres por un
monte de quinientas mil unidades de Fomente, dividide en tres
series de cien mil urnidades de fomento, cienio cincuenta mil
unidades de fpmento y doscientas cincuenta mil unidades de
fomento respectivamente, encontrandose vigente solamente la
aftima, cuyp manto colocade ascendid originalments 2 doscienios
cincuenta mil unidades de fomento, ¥ cuyo maonlo residual a esta
fecha es de cincuenta ¥ c¢inco mil setscientas cchenta y siste
coma cuatro unidades de fomento - SEGUNDO: ANTECEDENTES
DEL BANCO REPRESENTANTE DE 105 TENEDORES DE
BONOS SUBQRDINADOS. a) Nambre: BANCO BICE b) Domicilio

legal: El BANCO BICE tiene su domicilio legal en la ciudad de
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Santiago, sin perjuicio de las agencias o sucursales que poses o
gque pueda establecer o instalar en ctros lugares del pals o del

extranjero ¢) Direccidn de la oficina principal: La oficina

principal o casa matriz, se encuentra ubicada en calle Teatinos
nimers doscientos veinte de la comuna y ciudad de Santiego. d)
Rol Unico Tributarie; Noventa y siete millones ochanta mil guidn
. a) Constitucien legai: El BANCO BICE fue constituido por
escritura publica otorgada con fecha dos de Mayo de mil
novecientos setenta y nueve, exiendida en la Notaria de Santiago
de don Enrique Morgan Torres. La Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, mediante resolucion nimere ochenta y
dos, de fecha wveintiocho de Maye do mil novecientas setenta y
nueve, autorizd la existencia y aprohd las estatutos del Banco. El
certificado que deja constancia de lo anterior se inscribid en el
Registro de Comercio de Santiago, correspondiente al afic mil
novecigntos satenta y nueve, a fojas seis mil cuatrocientas
sincuenta y siete numero cuatro mil noventa y ocho, publicandose,
ademas, en el Diaric Oficial del dia cinco de Junio de mil
nhaveclentos setenta y nueve. La autorizacién para funcionar fue
concedida mediante rasclucion nimero ciente veintiocho de la
Supserintendencia de Bancog a Instituciones Financieras, con
fecha trece de Agosto de mil novecientos selenta y nueve. §}

FPlazo: La duracldn del BANCO BICE s indefinida. g) Cbjeto: E|

Reprosantants de los Tenedores de Bonas tiene par objeto el gira
bancaric de acuerdo con lo establecide en el DFL ndmera
doscientos cincuenta v dos y sus modificaciones sobre Ley

General de Bancas. h) Capital v Reservas: EI Capital y
Resarvas del BANCO BICE al treinfa y uno de Marzo de dos mil
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seis asclende a ciento treinta y tres mil ochocientos sesenta y
nueve millones doscientos siete mil cuatrocientos velnte y cinco
pesos, dividido en clncuenta y nueve millones doscientos siate
mil seiscientos noventa y una acciones.- TERCEROC: MONTO,
CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA EMISION. A} E
BANCO SECURITY procedera a efeciuar una emision de Bonos
Subordinados reajustabies y al portadar por un monto equlvalente
a un milldn doscientas mil unidades de fomento en una sola
serie, signada como E1. La serie se encuentra dividida en dos
mil cuatrocientes bonos por un valor de quinientas unidades de
fomento cada unp; B) La fecha de emision de los Bonos
Subordinados serd la fecha de inicio de devengo de intereses, €3
decir gl dia primero de Mayo de dos mil seis C) La numeracion de
los titulos en que se divide cada serie serd correlativa, partiendo
con gl nUmero Gero cerc ¢ero Uno, y cada titulo representara un
Bono: D} La colocacidn de los Bonos Subardinados la haré
Valares Security 8.A. Corredores de Bolsa y el plazo para
colocarlos expirara en treinta y seis meses a contar de la fecha
de su inscripcion en la Superintendencia de Bancos €
Instituciones Financieras. E) Sin perjuicio de tratarse de una
emision de Bonos Subordinades desmaterializada, por lo gque no
serdan Impresos ni confeccionados materialmente, los Bonos
Subordinados serén al portador y su cesién se hard conforme &l
procedimiento establecido en el Reglamento interno del DGV, en
la forma en que se expresa en la clausula sexta del presente
contrato, F) Los titulos llevaran cuarenta y cuatro cupones cada
uno para los efectos del cobro de intereses y amortizaciones del

capital, deblendo indicar cada cupdén su valor o la forma de
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determinarlia, la fecha del venc¢imlente vy &l nimere del bano a
que pertenezca Los dieciséis primeros cupones correspondan
s6lo a intereses, y los siguientes corresponden a pagos de
intereses y amortizacion de capital. Tratandose Jde una emision
desmaterializada los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material y el procedimiente de pago sera el
establecido en el Reglamento Intarno del DCVY. La fecha y monto
de cada cuota de intereses vy amortizacidén constan en la
raspecliva tabla de desarrolle que se protocoliza al final de la
presente escritura con el ndmero dos mil ciento cuarenta y nueve
guién dos mil seis en esta notaria.- La emision se hace sin
garantia especifica asumiendo el BANCO SECURITY la
obligacién de pago conforme a lo dispuesto en el articulo
cinguenta y cinco de la Ley Gensral de Bancos Los Bonos
Subordinados se emitiran a veintidés ancs plazo. Los Bonos
Subordinados se denominan en unidades de fomento y por
consiguiente el capital se reajustara de acuerdeo a la variacion
gue experiments ef valor de la unidad de fomento entre 2| dia
primero de Mayo de dos mil sais y &l dia de los respectivos
vancimianlos, en la forma gue se indica mads adelania, Para estos
efeclos, se tendran por validas las publicaciones de la unidad de
fomento que haga en el Diario Oficial, el Banco Central de Chile,
en conformidad con el ndmero nueve del articulo treinta y cinco
de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenia, Ley
Orgdnica del Banco Central de Chile. Si per cualquier motive
dejara de existir la unidad de fomento o se modificara la forma de
su  caleuto, sustitutivamente se aplicara |a  wvariacidn que

experimente el Indice de Precios al Consumidor por el periodo
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respective con un mes de desfase. E! referido Indice serd aquel
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo
que lo reemplace o© suceda G) Intereses: Los Bongs
Subordinados Serie Ef devengaran intereses a contar

primero de Mayo de dos mil seis, a razdn de una tasa de interés
del cuatro por ciento anual compueslo, vencido, calculado sobre
la base de semesires iguales de ciento ochenta dias, equivalente
al uno coma nueve ocho cero cualro por cisnto semestral,
aplicada sobre el capltal insolute expresado en Unidades de
Fomento, debiendo calcularse los intereses de acuardo a la tabla
de desarrollo que se Inserta al final de este instrumento

Intereses se pagaran en cuarenta y cuatro cuotas semestrales a
partir del primero de MNoviembre de daos mil seis, por semestres
vencides, y los no cobrados en las fechas correspondientes no
devengarén nuevos Intereses ni reajustes con posterioridad a sus
respectivos vencimienios, come tampoce los devengaran las
correspondientes cuotas de amortizacion de capital. H)
Amaortizaciones: La amaortizacion de los Bonos Subordinados
Serie E1 se efectuard en veintiocho cuotas semestrales, a partir
del primero de noviembre del dos mll catorce, las cuales
venceran en las fechas indicadas en el literal L de esta clausula
Tercera 1) Reajustabilidad Los Bonos Subordinados Serie E1
estan denominados en Unidades de Fomento y por lo tanto, el
saldo inscluto de capital se reajustars segun la variacion que
experimente el valor de la Unidad de Fomento entre el primero dg
maye del dos mil seis y el dia de los respeclivos vencimientos. J)
Calendario de Page de Intereses y Amortizaciones:

cupenes de los Bonos Subordinados Serie E1 por concepto de
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Intereses o de Intereses y amortizacion, segun corresponda
serdn pagados semestralments los dlas primero de mayo vy
primero de noviembre de cada afio segun corresponda, y en caso
que dicha fecha no sea un dia Habil Bancario, el menclonado
page se efectrard en el dia Habil Bancario inmediatamente
siguiente, todo ello de canformidad con el sigulente "Calendario
da Pagos de Capital e intereses” que se indica en los literales K)
y L siguientes: K} Los intereses de los Bonoes Subordinados
Serle E1 se devengaran & partir del dia primero de Mayo de dos
mil sels, y se pagaran en ias siguientes fechas: Primera cuota,
primero de noviembre de dos mil sels; Segunda cuota, primero de
mayo de dos mil siete; Tercera cuota, primero de noviembre de
dos mil siete Cuarta cuocta, primere de mayo de dos mil ocho
Quinta cuota, primera de noviembre de dos mil ochp, Saxta
cuota, primero de mayo de dos mil nueve, Séptima cuota, primero
de noviembre de dos mil nueve; Octava cuata, primero de mayo
de dos mil diez; Novena cuota, primero de noviembre de dos mil
diez; Decima cucta, primara de mayo de dos mil ance; Undécima
cuota, primero de noviembre de dos mil once; Duodécima cuota
primero da mayo de dos mil doce; Décimo tercera cuota, primero
cge noviembre de dos mil doce; Décimo cuarta cucta, primero de
mayo de dos mil trece; Dacimo quinta cuota, primero de
noviembre de dos mil trece; Décimo sexta cuota, primero de
mayoc de dos mil catorce Décimo séptima cuota primero de
noviembre da dos mil catorce; Décimo octava cuota, primero da
mayo de dos mil quince; Décimo novena cuota, primero de
naviembre da dos mil guince; Vigésima cuota, primera de maya

de dos mil dieciséis; Vigésimo primera cuota, primero de
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noviembre de dos mil dieciseis; Vigésime segunda cuota, primﬁ.é'r-t;
de mayo de dos mil diecisiete; Vigésimo tercera custa, primero
de nowviembre de das mil diecisiete Vigésimo cwarta cuota
primerc de mayo de dos mi! dieciocho; Vigésimo quinta cuata
primerc de noviembre de dos mil dieciocho; Vigésimo sexta
cuata, primero de mayo de dos mil diecinueve; Vigésimo séptima
cuota, primerc de ncviembre de dos mil diecinueve; Vigésimo
octava cuota, primeroa de mayo de dos mil veinte; Vigésimo
novana cuota, primere de noviembre de dos mil veinte; Trigésima
cuota, primero de mayo de dos mil veintiune; Trigésimo primera
cuota, primero de noviembra de dos mil veintlune; Trigésimeo
segunda cuota, primero de mayo de dos mil veintidds; Trigésimo
tercera cucta, primere de noviembre de dos mil veintidos,
Trigésimo cuarta cuota, primero de mayo de dos mil veinlifrés;
Trigésimo quinta cuota, primero de noviembre de dos mil
vaintitrés; Trigésimo sexia cuota, primero de mayo de dos mil
veinticuatro, Trigésimo séptima cuota, primero de novigmbre ds
dos mil veinticuatro; Trigésimo cctava cuota, primero de mayo de
dos mil veinticinco; Trigésime novena cuota, primero de
noviembra de dos mil vainticince; Cuadragésima cuota, primero
de mayo de dos mil veintiséis; Cuadragésimo primera cuota,
primero de noaviembre de dos mil veintiséis; Cuadragésimo
segunda cuota, primarc de maye de dos mil wvelntisiete
Cuadragésimo tercera cuota, primero de noviembre de dos mil
veintisiete; Cuadragésimo cuarta cuota, primero de mayo de dos
mil veintiocho; L) Las amortizaciones del capital de los Bonos
Subordinados Serie E1 se efectuardn en veintioche cuotas

semestrales a partir dal primero de noviembre de dos mil catorce,
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las cuales venceran en las siguisntes fechas: Primera cuota
primero de noviembre de dos mil catarce; Segunda cuota, primero
de mayo de dos mil quince; Tercera cuoia, primero de noviembre
de dos mil gquince Cuarta cuota primere de maye de dos mil
diaciséis; Quinta cuota, primero de noviembre de dos mil
dieciséis; Sexta cuota primero de mayo de dos mil diocisiete;
Séptima cuota, primerc de noviembre de dos mil diecisiete;
Octava cucta, primero de mayo de dos mil dieciccho; Movena
cuocta, primero de noviembre de dos mil dieciocho; Décima cuota,
primero de mayo da dos mil digcinueve; Undécima cuata, primero
de noviembre de dos mil diecinueve; Ducdécima cuota, primero
de mayo de dos mil veinte; Décimo tercera cuata, primero de
noviembre de dos mil veinte; Décimo cuarta cupta, primero de
mayo de dos mil veintiuno; Décimo quinta cucta, primero de
noviembre de dos mil veintiuno; Decimosexia cuota, primero de
mayo de dos mil veintidds;, Décima séptima cuota, primero de
noviembre de dos mil veintidos; Décimo octava cuota, primero de
mayo de dos mil veintitréds; Décimo novena cuota, primero de
noviemhbre de dos mil wveintitrés; Vigésima cuota, primero de mayo
dea dos mil veinticuatro; Vigésimo primera cuota, primerc de
noviembra de dos mil veinticuatre, Vigdsimo segunde custa
primerce de maye de dos mil veinticinco; Vigésimo tercera cuota
primero de noviembre de dos mil veinticinco; Vigésimo cuarta
cueta primero de mayo de dos mil veintiséis; Vigésimo quinta
cucta, primero de noviembre de dos mil veintiseis; Vigésimo
sexta cuota, primerc de mayo de dos mil veintisiate, Vigésimo
séptima cuota, primero de noviembre de dos mil veintisiets

Vigasimo oclava cuota, primero de mayo de dos mil velntlocha. El
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pago del capital y de |los intereses se hara en la Oficina Princlpal
del Emisor, ubicada actualmente en Avenida Apoquinds nUmero
tres mil cien, en la Comuna de Las Condes, ciudad de Santiago.
en horas ordinarlas de atencidn al plblice. En caso de que las
fechas eslablecidas de pago de intereses o de pago da capital e
intereses no coincidan con un dia habil bancario, el pago
respectlvo se efectuara el primer dia habil bancario siguiente.
Los Benos Subordinados emilidos en virlud de este contrato de
emisidn no son convertibles en acclones y sus tenedores sodlo
tendrén derecho a la amortizacidn oportuna del capital y al pago
puntual de les intereses, conforme al articuio cincuenta y cinca
de la Ley General de Bancos y a las normas que la presante
escritura establece. CUARTO: RESCATES ANTICIPADCS: No se
contemplan, por tralarse de bonos subordinados emitidos de
confermidad &l articulo cincuenta y cinco de la Ley General de
Bancos. QUINTO: ENTREGA, EMISION, EXTRAVIO, REEMPLAZO
Y CANJE DE TITULOS: A) Entrega de los titulos. Teniendo

presente  que la  prosents  emisidén  es  una  emisién

desmaterializada no habré entrega material de titulos, a menas
que dicha impresidén o confeccidn fisica sea requearida por alguno
de los tenedores de Bonos Subordinados de conformidad a lo
dispuesto en el artleulo once de la Ley namero dieclocho mil
ochoclentos sstenta y seis, en cuyo casoc el Emisor pracederd a
emitlr o confeccionar, a su costo, el titule correspondiente. En
consecuencia, para todos los efectos se tendrd por entrega
suficiente al primer tenedor o suscriptor de Ies Bonos
Suberdinados, el ragistro que se practiqua a través de un medio

magnellco por el Deposito Central de Valores, en adelante el
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"DV, conforme & la Instruccidn escrita o eisctronica dirigida al
DOV par parte del Emisor o del Agente Colocador. Luega, y
medlante los procedimientos de transferencia aludidos en la
clausula sexta siguients se practicaran las transferencias de los
Bonos Subordinados suscritos 2 los posteriores adguirentes de
estos Bonoes Subordinados. Las transferencias realizadas
confarme a lo Indicado implican para el tenedor adquirente, la
sceptacidn y ratificacidn de todas las estipulaciones, normas y
condiciones establecidas en el presente contrate, sus
modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en las
juntas de tenedores de Bonos Subordinados que tengan lugar. B)
Emisign de los Titulos. Para &l caso que de conformidad a lo
dispuesto en el artlcule once de |la Ley namero diecioche mil
ochocientos setenta y seis so exija la impresidn o confeccion
fisica de uno o mas titulos, éstos deberan contener las
menciones minimas que la lay y reglamentaclones establezcan,
debiendo ser suscritos conjuntamente por dos de los apoderados
indicados en la cldusula décimo primera siguiente. Asimismo, los
titules de dauda que se emitan a futuro con motivo del canje de
ldminas, o emisidn de lAminas que sustituyan a las originales en
las casos que corresponda seran firmados por dos de los
apoderados designados en la clausula décime primera de esta
escritura. €) Extravio, Pérdida, Deterioro, Destruccion,
Inutilizaeién, Robo, Hurte ¥ Reemplazo o Canje de Titules. En
el caso que de conformidad a lo dispuasto en el artlculo once de
la Ley nimero diecioche mil ochocientos selenta v seis se
proceda a la Impresidén o confeccion fisica de uno o mas {itulos,

el extravia, pérdida, deterioro, destruccion, Inutilizacidn, robo o
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hurto de dicho titule o de une o mas cupones del mismo, serd de
exclusivo riesge del lenedor del Bono Subordinade, st el Emisor
lo pagare a quien se preseniare como detentader material del
documento, de acuerdo a lo dispuesto en | articulo dos de |2 Ley
namero diecioche mil quinientos cincuenta y dos, quedando el
Emisor liberado de toda responsabilidad. El Emisor sélo estara
obligado a otorgar un duplicade del respectivo tltulo o cupén en
reemplazo del original materiallzado, sl asi lo ordena

sentaencia judicial ejecutoriada emanada de un tribunal ordinario
que especlfique la serle, fecha ¥y nombre del titulo ¢ cupdn
correspondiente y previa constitucién de garantfa a favor y a
satisfaccién discrecional del Emlsor, por un monto Igual al del
titulo o cupdn cuvo dupllcado se ha solicitade Esta garantia
debera mantenerse vigente por el plazo de cince afios contado
desde la fecha del Gltimo vencimienta del tfulo o de los cupones
reemplazados SEXTO: DOMINIO ¥ TRANSFERENCIA DE LOS
BONOS SUBORDINADOS. Fara todos [os efectos de

contrate y de las obligaciones que en &l se contraen, es duefo de
los Bonos aguél gue el Depdsito Central de Valores cartifique
comg tal por medio de los certificados de posicién que, en
conformidad al articulo trece de la Ley ndmero diecioche mil
ochocientos setenta y seis, emita el Depdsito Central de Valoros
En lo relative a la transferencia de los Bonos Subordinados, de
acuerdo al procedimiente que detallan la Ley del DCV el
Reglamente del DCV vy el Reglamento Interno del DCY  ésia se
realiza mediante un cargo, de la posicion en la cuenta de quign
transfiere ¥y un abono en la poesicion en la cuenta des quien

adquiere todo lo anterier sobre la base de una comunicaclén
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que, por medios electronicos, dirigiran al Depdsite Central de
Yalores tanto guien transfiere como quian adquiare La entrega
de los titulos de los Bonos Subardinados, en ia forma recién
sefialada, se hard en el momento de suscripeién v pago. La
suscripcién o adguisicién de los Bonos Subordinados implica
para al adquirente aceptar las condiclones establecidas en al
presente contrato En el caso que se materialicen los titulos,
como consecuencia de haberse eglercido el derecho establecido
en el articulo once de la Ley numero dieciccho mil ochocientos
setenta y seis, |a transferencia de los titulos se haran mediante
la entrega fisica de [as ldminas segun las reglas generales

aplicables a los titulos al portador. SEPTIMO: [INFORMACION. La

fecha y lugar de pago de cupanes sera comunicada a los
tenadores de Bonos mediante un aviso publicado en el Diarlo *El
Mercuric de Santiago, y a falta de ésie, en otro diario de
circulacién nacloenal, con al menos clnco dlas habiles de
anticipacién al dia del pago. El Emisor informara de sus estados
financieros a los tenedores de Bonos a través del Representants
de los Tenedores de Bonos Subordinados, a quien enviard el
Balance y Estado de Resultados correspondiente a los meses de
junio v diciembre de cada afe, mientras la presente emisién se
encuenire  vigente, Dicha informacian  serd  enviada  al
Representante dentro del mes calendario siguiente a la fecha de
cigrre de dichos estados financleros, esto es denfro de 1os mesas
de julio y enero de cada afio, respectivamente. Adicionalmente,
el Emisor proporcionarsd a los tenedores de Bonos Subardinados,
a través del Representants de &stos, la Memoria Anual y toda la

informacién a que |lo obliguen las leyes y las narmas impartidas
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por la Superintendencia de Bancos e Instiluciones Financieras,
sin perjuiciv de la infermacion que deberd proporcionarse a esta
altima y de la divuelgacién y publicidad que legalmente
corresponda  efectuar. OCTAYO: REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE EONOS SUBORDINADOS. a) Eleccién,
Reemplazo y Remocidn: El Representante de los Tenedores de

Baonos Subordinados podra ser sustituide peor la junta que éstos
celebran, una vez colocada la lotalidad de la emisién o vencido
el plazo para su colocacion. Qcurrida la eleccion renovacion,
reyocaclén, remacion o sustitucidn del Represaentante, guien sea
nombrade en su reemplazo deberd Informar tales hechos, dentro
de los quince dias slgulentes de ocurridos, mediante un aviso
publicade en dos dias distintes en el Diarlo "E' Mercurio” de
Santiage, v a falta de éste, en otra diarle de elrculaclén naclonal;

b) Facultades y Derechos: Ademas de las facultades que la

correspondan como mandatario y de las que se le oforguen por la
junta, &l Representante tendra todas las atribuciones que la ley
le canfiere, v en especial, se entendera autorizado para gjercer,
con las facultades ardinarias del mandatario en juicio, todas Ia_s
acciones judiclales gque correspondan en defensa del interes
comin de sus representados o para el cobro de los cupanes y
Bongs Subordinados vencidos. En particular, estara facultado
para examinar los libros y decumentos del Emisor, en la medida
que sea necesario para proteger los  intereses de  sus
rapresentados, pudiendo también asistir, sin derecho a voto, a

las juntas de accionistas., c] Deberes y Prohibiciones: EI

Represantante de los Tenedores do Bonos Subordinados dehera

guardar reserva sobre l0s nagocios, antacedentes & infermacidn
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de que hubiere tomado conocimiento en uso de sus faculiades
inspactivas, quedandole prohibide revelar o  divulgar las
Informacionas, circunstancias y detalles de dichos negoclos en
cuanto no fuere estrictaments indispensable para el cumplimiento
de sus funciones. Queda prohibido al Representanie de |os
Tenedores de Bonos Subordinados delegar sus funciones vy
estard asimisme obligado, cuando sea requerido por los
Tenedores de Bonos Subordinados, a proporcionar infoermacién
sobre los antecedentes esenciales del Emlsor que éste haya
divulgado en conformidad a la ley, v a las Instrucclanes
impartidas por la Superintendencla de Bancos e Instituciones
Financieras o cualquier otra informaclén que pudiere afectar
directamante a los tenedores o al Emisor en sus relaciones con
aquellos. El Representante de los Tenedores no  sera
rasponsable por el cantenido de la informacién que proporcione a
los tenedores de Bonos Subordinados y que le haya sido a su vez

gntregada por el Emisor; d) Responsabilidad: El Representante

de los Tenedores de Bonos Subordinados serd responsable de
sus actuacfones y rasponderd por la violacién o infraccién de
cualguiera de las disposiciones que la Ley, la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, o este contrato le

impongan; e} Causales de Cesacién en el cargo: EI

Representante de los Tenedores de Bonos Subordinados cesara
en sus funciones por las sigulentes causas: Uno: Renuncia del
Represantante. Sin embargo, la renuncia sdéle procedera por
razones fundadas gque deberdn comunicarse a la junta - de
tenedores de Bonos Subordinados, y la dejacian del cargo sdlo

podrd hacerse una vez gue se haya resuelio el reemplazo del
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Representante Ademéas, en el caso del Representante .de los
Tenedorss de Bonos Subordinados, no procedera fa renuncia
antes de vencido el plazo para fa colocacidn de los Bonos
Subordinades de esta emision; Dos: Imposibilidad del
Representante para ejercer el cargo; Tres: Remocidn, revocacion
o sustitucian del Representante. Producida la cesacidn en el
cargo del Representante, cualquiera sea la causa, el reemplazo o
elgceldn del sucesor se hara de acuerda a las normas y
procedimlentos establecidas en la letra a) de esta clausula y en

la clausula siguiente de esta escritura HNOVENO: DE LAS

JUNTAS DE TEMEDGRES DE BONGS SUBORDINADOS. a) Los

tenedores de Bonos Subordinados se reuniran en junta siempre
que asta sea convocada por el Representanie de aquéllos, guién
la efectuara siempre que asi lo |ustifique el Interés de los
tenedores a juicio exclusivo del Representante, cuanda o solicite
gl Emisor o cuando asi lo soliciten tenedores que rednan a lo
menes, un weinte por ciento del valor nominal de los Bonos
Subordinados en circulacidon de la respectiva emisidon Para
determinar estos ullimos, vencido el plazo de colocacldn de las
Bonos Subordinados, dentro de los treinta dias sigulentes a esa
fecha el Emisor deberad declarar el numero de Bonos
Subordinados colocados v puestos en circulacién, mediante una
escritura pablica que se anotard al margen de ésta, dentro de
ese mismo plazo. Si tal declaracion nc se hiciere, padra hacerla
en cualquier tiempo 8l Raprasantants de los Tenedores de Bones
Subordinados con los antecedenles de que dispusiere Tamblén
s&¢ citara a junta cuando asi lo solicite la Superintendencia de

Bancos e Instituciones Financieras. b} La citacidn a la junta de
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tenedaores de Bonos la hard &) Representants de astos por medio
da un aviso destacado gue se publlcard por tres veces en el
Diario “El Mercurio” de Santiago, y a falta de éste, en otro diaric
de circulacion nacionzl, publicacion que debera efectuarse dentro
de los veinte dias anterlores al sefalado para la reunién y el
primer aviso no podrd publicarse con menos de guince dlas da
anticipacidn a la junta; ¢} La junta se constituirs validamente en
primera citacién con la asistencia de tenedores de Bonos
Subordinados que rednan, a lo menos, |8 mayoria absaluta de los
votos de los bonos de la emisién correspondiente v, en sagunda
citacidn, con los que asistan. Los avisos de la segunda citacion
sGlo podran publicarse una vez que hubiere fracasado la junta a
efectuarse en la primera citacién, y en todo caso deberd ser
cllada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias
siguientes a la fecha fijada para la junta no efectuada Los
acuerdos se adoptaradn en cada reunldn, por la mayoria absoluta
de los votos de Jos Bonos Subordinados asistentes de la emision
carrespondienle, corrgspondiendo un voto por cada unidad de
fomenta gue representen los Bones Subordinados de cada
asistente. d) Los concurrentas a las juntas de tenedores de
Bonos Subordinados firmaran una hoja de asistencia en que se
indicard, junte & ceada firma, el valor total de los Bonos
Subordinados que cada uno posea o represente ¥y el nambre da la
persona representada, en su caso, @) La junta serd presidida por
el Representante de los Tenedores de Bonos Subordinadaos o, a
falta de éste, por la persona que entre los concurrentes
represents, por si o como mandataria, un mayar capital; f)

Podran participar en la junta, los titulares de los Bonos
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Subordinados que se hayan Inscrito en los registros especiales
del Emisor, a lo menos, con cinco dias habiles de antictpacitn al
dia en que ella debid cslebrarse, o los gque exhiban un certificado
expedido con la misma anticipacién por un banco o empresa de
depdsilo y custodia de valores constituida segun la Ley namerg
diecioche mil ochocientos selenta y seis que acredile gue ef
tenedor asistente tiena sus Bonos Subordinados en custodla o en
garaniia en esa institucion, debiendu expresarse la serie y &l
nimerc de los titulos v |la cantidad de unidades de fomento gue
ellos representan. En el evento de gue concurra a la junta un
mandataric dal tenedor de Bonos Subordinados, debera
acompafar la respectiva carta - poder que lo faculte para dichos
efectos. g) Los Bonos Subordinades que el Emlsor tenga en
cartera por na haberlos colocado no se conslderaran como tales
para ningln efecto legal. h} Seran objeto de las deliberaciones y
acuerdos de |as juntas, la eleccion, renovacion, revocaclon,
remocion o sustilucldn de los Representantes de los Tenedores
de Bonos Subordinados designados o elegidos, la autorizacion
para los actos &n que la ley lo reguiera y, en general, lodos los
asuntos de interés comdn de los tenedores de Bonos
Subordinades; 1) De las deliberaciones y acuerdcs de |la Junta se
dejara testimonlo en un libro especial de actas que llevara el
Representante de los Tenedores de Bonos Subordinades. Se
entenderd aprobada el acta desde que sea firmada por el
Representante de los Tenedores de Bonos Subordinados, lo que
debersd efectuar dentre de los tres dias siguientes a la fecha de
la junta. A falta de dicha firma, sl acta deberé ser firmads por 8

lo menos tres de los tenedores de Banocs Subordinados
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deslgnados al efecto, ¥y si ello no fuere posibie, &l acta debera
ser aprobada por la primera junta de tenedores de Bonos
Subeordinados que se celebre posteriormente. DECIMO: La
suUscripcion o adquisicion de los Bonos Subordinados implica
para el suscriptor o adquirente, fa aceptacidn y ratificacion de
tadas las estipulacicnes, normas y condicionas establecidas en [a
presents escritura de emisién y en logs acuerdos que sean
legalmenta adoptados en las Juntas de tenedores de Bonos

Subordinados. DECIMO_PRIMERQ: PERSONAS AUTORIZADAS

PARA FIRMAR LOS TITULOS, Para los efectos sefalados en la
letra B de la clausula quinta de esta escritura, las personas
autorizadas para firmar los titulos de los bonos por parte del
Emisor, serdn unc cualquiera de los sefiores Ramdn Eluchans
Qlivares, José Miguel Bulnes Zegers, Bonlfacio Bilbao
Hormaeche, Arturo  Kutscher Herschmann, o Manuel José
Balmaceda Aglero. Por el Representante de los Tenedares, lo
sera uno {:uhiquiera de sus Apoderados René Lehuedé
Fuenzallda, Alberto Schilling Redlich, José Pedro Balmaceda
Montt, Pedre Robles Echeverria, Rodrigo Alvarez GSeguel,
Joaquin lzede Elgarl, Paulo Garcla Mac-Lean, Oaniel Trancoso
Castillo, José Luis Arbildda Aramburu, Carlos Klapp Stolzenbach,
Raimunda WValdés Lyon, Claudio O'Brien Faurnies y Andrés

Rochette Garcia DECIMO_SEGUNDO: AUTORIZACION DEL

DIRECTORIO. La presente emisidn fue autorizada an la cuarta
sasion extraordinaria de Directario de fecha seis de Abril de dos
mil seis, reducida a escritura plblica con fecha trece de Abril de
este afio, en la MNotaria de Santiago de don Humberto Santelices

Marducel. DECIMO TERGCERQ: NORMAS SUBSIDIARIAS
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SEEL
APLICABLES. En subsidic de las estipulaciones del presente

contrate de emisién de Bonos Subordinados, se aplicardn las
normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas,

normas, dictdmenes g instrucciones gue la Superintendencia de
Bancas e Instituciones Financieras imparta o pudiere impartir

DECIMO CUARTO: Todos los gastos necesarlos en que Incurra el

representante de los Tenedores de Bonos Subordinadoes para el
desempefio de cualesqulera de las funciones gue coptempla el
presenie contrato de smisién de bonos, serén de carge del
Emisar, yuien deberd autorizarlo vy proveerlo cportunamente de

los  fondos necesarics para atenderlos DECIMO QUINTO:

ARBITRAJE. Cualgquiera dificultad que pudiera surgir entre los
tensdores de bonos o su representante, o entre estos v el Emisaor
con pcasion de la emisidn, de su vigencia o de su extincldn, en la
Interpretacion, aplicacién, cumplimiento o terminacidn

contrato, incluso respecto de aquellas materias gue segln
gstipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo
logren, seran resueltas obligatoriamente y en Gnica instancia, por
el arbitro arbitrador designado de comin acuerdo por las parles
en conflicto. tanto en el procedimiento como en el fallo, cuyas
resoluciones quedaran sjecutoriadas por el sclo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes en la forma que el propio
arbitrador determine. En ese sfecto, el Emisor propone designar
en tal caractar a alguno de les drbitros integranies del Centro de
Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., los
cuales seran designados por las partes en conflicte an al
momento de preducirse alguno de las eventos mencionados

antariormente. 3i las partes no se ponen de acuerdo al respecto,
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la designaclén serd efectuada por los Tribunales Ordinarios de
Justicia de Santiago, pere en tal evento, el Arbitro sera arbifrador
salamente respecto &l procedimlento, debicndo fallar en Onica
instancia conforme a derecho, y el nombramiento sdlo podra
recaar &n un abogado que ejerza o haya ejercido & lo menos por
dos periodos consecutivos el cargo de abogado Integrante de la
Corte Suprema o de la Corle de Apelaciones de Santiago. El
mismo arbitro deberd establecar en su fallo la parte que pagara
las costas personales y procesales del arbitraje, Mo obstante lo
establecide anteriormente, en caso de producirse un canflicta el
demandanle podrd en todo casc recurrir a los Tribunaies
Ordinarios de Justicia si lo estimare convanlents, DECIMO
SEXTO: REMUNERACION DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDOREE DE BONOS SUBQRDINADOS, El Banco BIGE, en

su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos
Subordinados percibira la siguiente remuneracion del Emisor: A)
Una comisidn inicial de aceptacion del ral de Representante de
los Tenedores de Bonos Subordinados ascendente al equivalente
en pesos & la suma de tresclentas unidades de fomento mas el
Impuesto al Valor Agregado, que $& pagard una vez suscrito el
presente contrato de amision de Bonos Subordinades. B) Una
comisian anual durante toda |a vigencia de la emisidn ascendente
al equivalente en pesos a la suma de cien unidades de fomento
mds el impuesto al valor agregado, la que se dividird en dos
cuotas semestrales de cincuonta unidades de fomento cada una,
méas el impuesto al valor agregado, que se pagaran en cada una
de las "Fechas de Pago de Intereses" de los Bonos Suberdinados.

En el caso gque el Banco BICE decida rehunciar a su
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responsabilidad como Representante de los Tenedores de Bonos
Subordinados, debera restitule al Emisor la parle proporcional de |a
remuneracion Unlea especiflcada en la letra A) de osta clausula
respecio de cada afio o fraceién de afo que reste para el page de
la Gltima cuota de capital & intereses de los bonos de cuya emisién
da cuenta esta eseritura. Por otra parta, los gastos necesarios y
comprobados en gque incurra el Representante de las Tenadores de
Bones Subordinados con ocasion de convocar a una Junta de
Tenedores de Bones Subordinados seran de cargo del Emisor
quien debera proveerlos oporiunamente al Representanie de los

Tenedores de Bonos Subordinados DECIMG  SEPTIMO: Deon

Patriclo Fuentes Mechasqul ¥y don Jeaguin 1zcde Elgart, ambos en
representacidn del Bance BICE aceptan expresamente an sste
acto el carge de Represenlante de los Tenedores de Bonos
Subordinados gue se le ha conferido a su representado, declarando
conocar y aceptar los términes, modalidades v condiclones de la
omision establecida en este instrumento, asl como la legislacion
aplicable. DECIMO GCTAVQ; Para todos los afectos del presante
contrato, las partes fijan su domicilio en la ciudad de Santiago, ¥ se
someten a la competencia de sus Tribunales de Justicia LA
PERSOMERIA de don Ramén Eluchans Olivares para actuar en
representaclén del BANCO SECURITY consta de |a escritura
publica de fecha trece de Abril de dos mil seis, olorgada en Ia
Motarla de Santiage de don Humberto Santelices MNarducci, la que
no se inserta por ser conocidas de las partes y del Notario que
autoriza.- LA PERSONERIA de los sefiores Fatriclo Fuentes
Mechasqui ¥y Joaquin lzclie Eigart para represeniar al Banco BICE

consta de la escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
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mil dos, otorgada en la Motaria de Santiago de don Enrique Morgan
Torres, la que no se inserta por ser conocida de las partes y del
Molario que zutoriza.- En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes. Doy Fé.- Se deja constancia que la presente
escritura figura anotada en el repertorio baja el ndmara das mil
ciento cuarenta vy nueve guidn dos mil seis.- HAY FIRMAS DE:
RAMON ELUCHANS OLIVARES.- p.p. BANCD SECURITY.-
PATRICIO FUENTES MECHASQUI- p.p. BANCO BICE.-
JOAQUIN [ZCUE ELGART.- p.p. BANCO BICE.- ENRIQUE
MORGAN TORRES.- NOTARIO TITULAR.-

LA PRESENTE COCPIA ES TESTIMCNIO FIEL DE SU ORIGINAL.-

Santiago, Abril 28 del 2008.-
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1] H ] 1 Mayn 2716 74285 178571 2638 ERLE
25 i ] 1 Koviembes TS 7T 178571 950 59,2861
] i i 1-derpn 20710 87182 1TAR 244751 Pt
7 Fi] 11 4 hviembos 2010 &350 iTASTE I 3,518
1) n 12 1 ey 2020 80110 17857 73850 T4
] . n 13 1 2030 5533 1T AE71 35054 7,877
3 Fl 14 4 Mrym 0 83047 hAd. Tl 23,1618 50,0006
El A 18 1 Movlembrs 4510 AT ;e 2321438
E7] i hi ] 1 45674 178671 b2 4289
<] 3 17 1 Nensarhin 2032 4y 17871 72,1008 1854299
¥ F1) 1 1 Maye 2023 3201 17881 217472 TEETR
* 35 10 1 Norvisrmbng 202 35384 Rl 21,505 1807151
» 3 'l 1 Maya 24 FALE] 178571 21,199 143 A580
il 1 H 1 Mowlambina 2034 28 17,8571 20883 1286008
3t 3 2 - 1 Mava 2025 24T 17571 20,3508 09 143
*® 3 -] 1 Moviembim 2025 21219 17,81 18,9790 89,167
® 4 M 1 Mays 125 1,702 17,8571 19,0083 11,4208
[l i - 1 Novismiie 2035 141 17,8671 1501 LEF 1)
L] a2 o] 1 Mays 2077 10608 1T AT 184180 35,7154
[ a5 Ful 1 Mirvieiire 2037 0,707 17,887 18,5644 17 4583
[T [ b} 1 Maya 028 LT 17,8583 [THED ofcon_§




ANEXO 6 - TABLA DE DESARROLLO BONOS SUBORDINADOS
BANCO SECURITY - USECE10506



prospecto emisién de bonos subordinados - banco security -

TABLA DE DESARROLLO BONOS SUBORDINADOS USECE10506

CREON DEINTERES® DE CAPITAL DE VENCIMIENTO ITERES ALORTIZECION bota IN3OLUTO
1 1 - 1 noviembre 2006 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
2 2 - 1 mayo 2007 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
3 3 - 1 noviembre 2007 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
4 4 - 1 mayo 2008 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
5 5 - 1 noviembre 2008 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
6 6 - 1 mayo 2009 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
7 7 - 1 noviembre 2009 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
8 8 - 1 mayo 2010 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
9 9 - 1 noviembre 2010 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
10 10 - 1 mayo 2011 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
11 11 - 1 noviembre2011 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
12 12 - 1 mayo 2012 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
13 13 - 1 noviembre 2012 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
14 14 - 1T mayo 2013 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
15 15 - 1 noviembre 2013 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
16 16 - 1 mayo 2014 9,9020 0,0000 9,9020 500,0000
17 17 1 1 noviembre 2014 9,9020 17,8571 27,7591 482,1429
18 18 2 1 mayo 2015 9,5484 17,8571 27,4055 464,2858
19 19 3 1 noviembre 2015 9,1947 17,8571 27,0518 446,4287
20 20 4 1 mayo 2016 8,8411 17,8571 26,6982 428,5716
21 21 5 1 noviembre 2016 8,4874 17,8571 26,3445 410,7145
22 22 6 1 mayo 2017 8,1338 17,8571 25,9909 392,8574
23 23 7 1 noviembre 2017 7,7801 17,8571 25,6372 375,0003
24 24 8 1 mayo 2018 7,4265 17,8571 25,2836 357,1432
25 25 9 1 noviembre 2018 7,0729 17,8571 24,9300 339,2861
26 26 10 1 mayo 2019 6,7192 17,8571 24,5763 321,4290
27 27 11 1 noviembre 2019 6,3656 17,8571 24,2227 303,5719
28 28 12 1 mayo 2020 6,0119 17,8571 23,8690 285,7148
29 29 13 1 noviembre 2020 5,6583 17,8571 23,5154 267,8577
30 30 14 T mayo 2021 5,3047 17,8571 23,1618 250,0006
31 31 15 1 noviembre 2021 4,9510 17,8571 22,8081 232,1435
32 32 16 1 mayo 2022 4,5974 17,8571 22,4545 214,2864
33 33 17 1 noviembre 2022 4,2437 17,8571 22,1008 196,4293
34 34 18 1 mayo 2023 3,8901 17,8571 21,7472 178,5722
35 35 19 1 noviembre 2023 3,5364 17,8571 21,3935 160,7151
36 36 20 1 mayo 2024 3,1828 17,8571 21,0399 142,8580
37 37 21 1 noviembre 2024 2,8292 17,8571 20,6863 125,0009
38 38 22 1 mayo 2025 2,4755 17,8571 20,3326 107,1438
39 39 23 1 noviembre 2025 2,1219 17,8571 19,9790 89,2867
40 40 24 1 mayo 2026 1,7682 17,8571 19,6253 71,4296
41 41 25 1 noviembre 2026 1,4146 17,8571 19,2717 53,5725
42 42 26 1 mayo 2027 1,0609 17,8571 18,9180 35,7154
43 43 27 1 noviembre 2027 0,7073 17,8571 18,5644 17,8583

44 44 28 1 mayo 2028 0,3537 17,8583 18,2120 0,0000
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