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PROSPECTO

EMISION DE BONOS

EL PRESENTE INFORME HA SIDO PREPARADO POR VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA,
CON EL PROPOSITO DE PONER A DISPOSICION DE LOS INVERSIONISTAS INTERESADOS LAS HERRA-
MIENTAS NECESARIAS PARA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE INVERTIR EN BONOS DE BANCO
SECURITY.

LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTI-
CIPADO EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL
EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
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Inscripcioén:
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Series:

Plazo final:

Amortizacién del capital:

Tasa de interés:

Reajustabilidad:

Rescate anticipado:
Garantias:

Representante de los
tenedores de bonos:

Clasificadores de riesgo:

Agente colocador y
elaborador del prospecto:

Plazo de colocacion:

EMISION DE BONOS
BANCO SECURITY
Septiembre de 2000

Banco Security
Agustinas 621, Santiago.

Por tratarse de un banco, el Banco Security se encuentra ins-
crito en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras. -

Bonos subordinados reajustables al portador, denominados
en Unidades de Fomento (UF).

1 de septiembre de 2000.

Esta emisién ha sido inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras bajo
el niimero 11/2000 con fecha 4 de octubre de 2000.

UF 750.000, a veintidés afios plazo.

Serie D1, a veintidds afios plazo, compuesta por 150 bonos
de UF 1.000 cada uno.
Serie D2, a veintidés afios plazo, compuesta por 120 bonos
de UF 5.000 cada uno.

Series D1 y D2 a 22 afios.

Series D1 y D2 con amortizacidn de capital a partir del
semestre veintiuno.

6 % real anual efectiva, en base de afios de 360 dias, vencida
y compuesta semestralmente.

De acuerdo a la variacién que experimente la UF entre la
fecha de emisién y el dia de los respectivos vencimientos.

El emisor no podra rescatar anticipadamente estos bonos.

No contempla garantias especificas.

Banco Santander

Duff & Phelps. Categoria A+.
Feller Rate. Categoria A+.

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa.

18 meses a contar del 1° de septiembre de 2000.
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1. ANTECEDENTES DEL EMISOR

1. Identificacion del emisor.

Razén Social: Banco Security

Domicilio: Agustinas 621, Santiago
Teléfono: (56 - 2) 2704000

Fax: (56 - 2) 2704001

Casilla: 13312-21, Santiago

Télex: 241289 - 440430

Web: www.security.cl

R.U.T: 97.053.000-2

Tipo de empresa: Sociedad An6nima Bancaria.

2. Antecedentes legales.

El Banco Security es una empresa bancaria, continuadora legal del Banco Urquijo de Chile, luego
Banco Security Pacific, constituida por escritura piblica de fecha 26 de agosto de 1981, extendida en
la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. La Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, mediante resolucién nimero 178, de fecha 16 de septiembre de 1981, autoriz6 la existen-
cia y aprobé los estatutos del banco. El certificado que deja constancia de lo anterior se inscribié en el
Registro de Comercio de Santiago a fojas 17.581 bajo el N° 9699, correspondiente al afio 1981,
publicandose, ademds, en el Diario Oficial del dia 23 de septiembre de 1981. La autorizacion para
funcionar fue concedida mediante resolucién N° 225 de 1a Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, con fecha 2 de diciembre de 1981.

3. Estructura de propiedad.

La historia de Banco Security se remonta a 1981, afio en que se crea el Banco Urquijo de Chile, el cual
posteriormente, en 1987, fue vendido a Security Pacific Corp., subsidiaria de Security Pacific National
Bank de los Estados Unidos. En 1991, Grupo Security S.A. adquiere el 60% del banco, pasando a
llamarse Banco Security. En 1994, el Bank of América, sucesor de Security Pacific National Bank,
vende el 40% restante del Banco a Grupo Security S.A.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 20 de Octubre de 1997, se acordé cambiar
la razén social de la sociedad controladora de Banco Security, de Security Holding S.A. alaactual de
Grupo Security S.A.

Grupo Security S.A. fue fundado en 1991, con el propésito de adquirir Banco Security y desarrollar la
compafifa en el &mbito financiero. Hoy es un grupo financiero diversificado que administra recursos
por aproximadamente 2.000 millones de délares. Su estrategia se orienta a brindar una atencion inte-
gral a sus clientes, ofreciendo servicios financieros diversificados, manteniendo estandares de eficien-
cia y bajo riesgo. En esta misma linea, el conglomerado persigue optimizar las sinergias entre las
empresas de Grupo Security, objetivo que se ha ido ampliando mediante la venta cruzada de produc-
tos.

A partir de 1995 es una sociedad an6nima abierta que transa sus acciones en la Bolsa. Su estructura de
propiedad, actualmente esti compuesta por Banco Security y sus filiales (Fondos Mutuos Security
S.A., Valores Security S.A. Leasing Security S.A. y Asesorias Security S.A.), Factoring Security S.A.,
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Merchant Security S.A. y su filial (Securitizadora Security S.A.), Inmobiliaria Security S.A., Seguros
Security S.A. y sus filiales (Previsién Vida S.A., Prevision Generales S.A. y Corredores de Seguros

Security S.A.), e Invest Security S.A. y sus filiales (Global Security S.A., Virtual Security S.A. y
Travel Security S.A.).

De esta manera, la estructura organizacional de Grupo Security S.A. puede presentarse de la siguiente
forma:

GRUPO
SECURITY
|
[ [ [ [ I ]
MERCHANT FACTORING INMOBILIARIA BANCO SEGUROS INVEST
SECURITY S.A. SECURITY S.A. SECURITY S.A. SECURITY PREVISION VIDA S.A. SECURITY S.A.
L SECURITIZADORA | ?:I())Lrﬁ)mog IMU}h ‘DTS(I)‘SA | PREVISION ||| GLOBAL
SECURITY S.A. SECURITY SA. VIDA S.A. SECURITY S.A.
AL
| VCO&RE?)%%%USRII)? ||  PREVISION | VIRTUAL
BOLSAS.A. GENERALES S.A. SECURITY S.A.
asesoriAs || COMS‘EDE GSRR(;ESS DEN|  ravEL
SECURITY S.A. SECURITY SA. SECURITY S.A.
4. Directorio y administracién.
Presidente: Francisco Silva Silva
Directores: Hernan Felipe Errdzuriz Correa

Jorge Marin Correa

Gustavo Pavez Rodriguez
Renato Pefiafiel Mufioz
Gonzalo Ruiz Undurraga
Mario Weiffenbach Oyarziin

Gerente General: Ramoén Eluchans O.
Filiales:

Gerente General Valores Security S.A.

Corredores de Bolsa: Nicolas Ugarte B.
Gerente General Administradora

de Fondos Mutuos Security S.A.: Alfredo Reyes V.
Gerente General Asesorias Security S.A.: Claudio Izzo B.



II. DESCRIPCION DE LOS BONOS EMITIDOS

1. Antecedentes de la emision.

La presente emisién de bonos fue autorizada en sesién de Directorio de fecha 10 de agosto de 2.000,
reduciéndose su parte pertinente a escritura publica en la Notarfa de don Enrique Morgan Torres el dia
13 de septiembre 2000.

La emisién de bonos a que corresponde este prospecto se ha hecho mediante escritura ptiblica con
fecha 13 de septiembre de 2000, en la Notaria de don Enrique Morgan Torres.

2. Representante de los tenedores de bonos.

El representante de los tenedores de bonos es el Banco Santander-Chile, domiciliado en calle Bandera
nimero ciento cuarenta, Santiago.

Eleccién, reemplazo y remocion.

El representante de los tenedores de bonos podra ser sustituido por la Junta General de Tenedores de
Bonos, una vez colocada la totalidad de la emisién o vencido el plazo para su colocacién. Ocurrida la
eleccién del nuevo representante, su renovacion, revocacion, remocién o sustitucién, quien sea nom-
brado o designado en su reemplazo, debera informar tal hecho dentro de los quince dias siguientes de
ocurrido, mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el diario “El Mercurio” de Santiago.

Facultades y derechos.

Ademis de las facultades que le correspondan como mandatario y de las que se le otorguen por la
Junta, el Representante tendra todas las atribuciones que la ley le confiere, y en especial se entendera
autorizado para ejercer con las facultades ordinarias del mandatario en juicio todas las acciones Judi-
ciales que correspondan en defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los
cupones y bonos vencidos.- En particular, estara facultado para examinar los libros y documentos del
Emisor en la medida que sea necesario para proteger los intereses de sus representados, pudiendo
también asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas.

Deberes y prohibiciones.

El Representante de los Tenedores de Bonos debera guardar absoluta reserva sobre todos los negocios,
antecedentes e informacién de que hubiere tomado conocimiento en uso de sus facultades inspectivas,
quedandole prohibido revelar o divulgar, las informaciones, circunstancias y detalles de dichos nego-
cios en cuanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones. Queda
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar sus funciones y estard asimismo obli-
gado, cuando sea requerido por los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los antece-
dentes esenciales del Banco Emisor que éste haya divulgado en conformidad a la Ley, a las instruccio-
nes impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras o cualquier otra infor-
maci6n que pudiere afectar directamente a los Tenedores, o al Emisor en sus relaciones con aquéllos.-
El Representante de los Tenedores no serd responsable por el contenido de la informacion que propor-
cione a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez entregada por el Emisor.

Responsabilidad.

El Representante de los Tenedores de Bonos serd responsable de sus actuaciones y respondera por la
violacién o infraccién de cualquiera de las disposiciones que la Ley, la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras o el contrato de emision le impongan.
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3. Caracteristicas de los titulos.

Monto, caracteristicas y condiciones de la emisién.

El Banco Security efectuard una emisién de bonos subordinados reajustables al portador, no converti-
bles, por un monto de 750.000 Unidades de Fomento.

La emisi6n se divide en dos series: Serie D1, a veintid6s afios plazo, compuesta por 150 bonos de UF
1.000 cada uno. Serie D2, a veintidds afios plazo, compuesta por 120 bonos de UF 5.000 cada uno.

Tasa de interés.

Los bonos devengarin una tasa de interés igual a 6 % real anual efectiva, base 360 dias, vencida y
compuesta semestralmente, calculada sobre el capital reajustado. Este interés se comenzara a deven-
gar a contar del 1 de septiembre de 2000.

Reajustabilidad.

Los bonos se denominan en Unidades de Fomento y, por lo tanto, el saldo insoluto del capital se
reajustara de acuerdo a la variacién que experimente el valor de 1a Unidad de Fomento entre el dia 1 de
septiembre de 2000 y el dia de los respectivos vencimientos. Para estos efectos, se tendran por vilidas
las publicaciones de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile de conformidad al
articulo unico transitorio de la ley 18.840, o el organismo que lo reemplace o suceda. Si por cualquier
motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su célculo, sustitutivamente
se aplicar4 la variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor en el periodo respectivo,
con un mes de desfase. El referido indice serd aquél calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas
o el organismo que lo suceda o reemplace. Todo lo anterior se utilizara para determinar los correspon-
dientes reajustes de capitales e intereses.

Forma y plazo de amortizacion.

Las Series D1 y D2 se amortizardn semestralmente, a partir del vigésimoprimer semestre en 24 cuotas
sucesivas. Los plazos de amortizacién se comienzan a contar el 1 de septiembre de 2000.

Fecha y lugar de pago de intereses y amortizacién de capital.

Las cuotas de intereses y amortizacién de capital se pagaran en los dias indicados en la tabla de
desarrollo que se muestra a continuacién.

En el caso que las fechas establecidas no coincidan con un dia habil bancario, el pago se efectuari el
primer dia hébil bancario siguiente.

El pago de cada cuota se haré en la oficina principal del Banco Security, ubicada actualmente en calle
Agustinas n° 621, Santiago, en horas de atencién a publico.

Las fechas de pago de intereses y amortizaciones aparecen en el cuadro siguiente:



Tabla de Fechas de pago de intereses y amortizacion

Series D1y D2
Fecha
Cuota de intereses N° Cuota de amortizacién N°
1-marzo-2001 1
1-septiembre-2001 2
1-marzo-2002 3
1-septiembre-2002 4
1-marzo-2003 5
1-septiembre-2003 6
1-marzo-2004 7
1-septiembre-2004 8
1-marzo-2005 9
1-septiembre-2005 10
1-marzo-2006 11
1-septiembre-2006 12
1-marzo-2007 13
1-septiembre-2007 14
1-marzo-2008 15
1-septiembre-2008 16
1-marzo-2009 17
1-septiembre-2009 18
1-marzo-2010 19
1-septiembre-2010 20
1-marzo-2011 21 i
1-septiembre-2011 22 2
1-marzo-2012 23 3
1-septiembre-2012 24 4
1-marzo-2013 25 5
1-septiembre-2013 26 6
1-marzo-2014 27 7
1-septiembre-2014 28 8
1-marzo-2015 29 9
1-septiembre-2015 30 10
1-marzo-2016 31 11
1-septiembre-2016 32 12
1-marzo-2017 33 13
I-septiembre-2017 34 14
1-marzo-2018 35 15
1-septiembre-2018 36 16
1-marzo-2019 37 17
1-septiembre-2019 38 18
1-marzo-2020 39 19
I-septiembre-2020 40 20
1-marzo-2021 41 21
1-septiembre-2021 42 22
1-marzo-2022 43 23
1-septiembre-2022 44 24




Transferibilidad.

Los bonos se emiten al portador y su cesion o transferencia se efectdia con la simple entrega del titulo
respectivo.

La entrega de los titulos a los tenedores de bonos se efectuara en el momento de su pago y suscripcion.
El emisor, sin embargo, podra emitir titulos provisorios por un plazo no superior a 90 dias, que debe-
ran ser canjeados por los definitivos dentro del plazo indicado.

Convertibilidad.
Los bonos emitidos no son convertibles en acciones.

4. Reglas de proteccion.

La presente emisién no contempla reglas especificas para la proteccién de los tenedores, salvo la
garantia general establecida en los articulos 2.465 y 2.469 del Cédigo Civil, asumiendo el emisor la
obligacién de pago de los bonos y sus intereses.

5. Amortizacion extraordinaria.

La presente emisién de bonos no establece mecanismos de amortizacion extraordinaria o de rescate
anticipado en forma parcial o total.

6. Reemplazo de los titulos.

El extravio, destruccién o inutilizacién de los bonos o cupones no sera de cargo ni responsabilidad del
banco emisor, sino que exclusivamente del tenedor de los bonos o cupones.

El Banco Security sélo estara obligado a otorgar un duplicado en reemplazo del titulo o cup6n del
mismo en caso de pérdida destruccién o extravio, si asi lo ordena una sentencia judicial ejecutoriada
de un tribunal ordinario, que especifique la serie, fecha, nimero del titulo y cupones que representa y
previa constitucion de garantias en favor y a satisfaccién del banco emisor.

El Banco Security no estard obligado a canjear titulo alguno por otro que represente un valor nominal
diferente, ni por otros titulos que representen una cantidad distinta de bonos.

7. Junta de tenedores de bonos.

El procedimiento establecido para convocar a la Junta General de Tenedores de Bonos se hard confor-
me a lo siguiente:

a. Los tenedores de bonos se reunirdn en junta general siempre que ésta sea convocada por el repre-
sentante, quien la efectuara siempre que asf lo justifique el interés de los tenedores, a juicio exclu-
sivo del representante; cuando lo solicite el emisor o cuando asi lo soliciten tenedores que retnan,
a lo menos, un 20% del valor nominal de los bonos en circulacién.

b. Para determinar estos dltimos, vencido el plazo de colocacién de los bonos, dentro de los treinta
dias siguientes a esa fecha, el banco emisor debera declarar el niimero de bonos colocados y pues-
tos en circulacién, mediante escritura pdblica que se anotard al margen de escritura de emision,
dentro del mismo plazo. Si tal declaracién no se hiciere, podrd hacerla en cualquier tiempo el
representante de los tenedores de bonos con los antecedentes de que dispusiere. También se citara
a junta cuando asi lo solicite la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

c. Lacitaci6n a la Junta General de Tenedores de Bonos la hara el representante de éstos por medio de
un aviso destacado que se publicara por tres veces en el diario “La Segunda” de Santiago, publica-

cién que debera efectuarse dentro de los veinte dias anteriores al sefialado para la reunién, y el
primer aviso no podra publicarse con menos de quince dfas de anticipacién a la Junta.
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d. La Junta se constituird en primera citacién con asistencia de tenedores de bonos que representen la
mayoria absoluta de los bonos emitidos y, en segunda citaci6n, con los que asistan. En ambos
casos, los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de votos de los asistentes, correspondiendo
un voto por el equivalente a 1.000 Unidades de Fomento que representen los bonos de cada asisten-
te. Los acuerdos asi adoptados, seran obligatorios para todos los tenedores de bonos.

e. Seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas, la eleccidn, renovacién, revocacion,
remocién o sustitucién del representante de los tenedores de bonos designado o elegido, la autori-
zacién para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comtuin de
los tenedores de bonos.

8. Informacion a los tenedores de bonos.

El Banco Emisor informar4 a los tenedores de bonos, proporcionandole al representante de éstos toda
la informacion a que lo obliguen las leyes y las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, la que incluird los estados de situacién exigidos por la referida
Superintendencia y la memoria, sin perjuicio de la informacion que debera proporcionar a esta ultima
y de la divulgacién y publicidad que legalmente corresponda efectuar.

9. Tablas de desarrollo.

Se presentan a continuacién las tablas de desarrollo para los bonos serie D1y D2. Todas las cantidades
se expresan en Unidades de Fomento.
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DL

EMISION DE BONOS SUBORDINADOS BANCO SECURITY

CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 5.000

Monto (UF)

Interés (anual)

Plazo (aiios)

Intereses y amortizaciones

Gracia (afios)
N° cupones

6,00%
22

10,0
44

5.000°

semestrales

*Contempla un periodo de gracia de 10 afios para el capital

TABLA DE DESARROLLO PARA BONO DE 5.000 UF

N° cupén Capital insoluto Monto interés Amortizacién Total cupén A:::‘:";:z?:&(;" Fecha

1 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-marzo-2001

2 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2001
3 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-marzo-2002

4 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2002
5 5.000,0000 1478151 0,0000 147,8151 0,0000 1-marzo-2003

6 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2003
7 5.000,0000 147,8151 0,0000 1478151 0,0000 1-marzo-2004

8 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2004
9 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-marzo-2005

10 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2005
11 5.000,0000 147,8151 0,0000 1478151 0,0000 1-marzo-2006

12 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2006
13 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-marzo-2007

14 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2007
15 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-marzo-2008

16 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2008
17 5.000,0000 147.8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-marzo-2009

18 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2009
19 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-marzo-2010
20 5.000,0000 147,8151 0,0000 147,8151 0,0000 1-septiembre-2010
21 5.000,0000 147,8151 147,1849 295,0000 147,1849 1-marzo-2011
22 4.852,8151 143,4638 151,5362 295,0000 298,7211 1-septiembre-2011
23 4.701,2789 138,9840 156,0160 295,0000 454,7371 1-marzo-2012
24 4.545,2629 134,3717 160,6283 295,0000 615,3654 1-septiembre-2012
25 4.384,6346 129,6230 165,3770 295,0000 780,7424 1-marzo-2013
26 —4.219,2576 - 124,7340 ~ 170,2660 4~ 295,0000 951,0084 1-septiembre-2013
27 <= 4.048,9916. 119,7004 175,2996+ 295,0000 1.126,3080 1-marzo-2014
28 3.873,6920 114,5180 180,4820 295,0000 1.306,7900 1-septiembre-2014
29 3.693,2100 109,1824 185,8176 295,0000 1.492,6076 1-marzo-2015
30 3.507,3924 103,6891 191,3109 295,0000 1.683,9185 1-septiembre-2015
31 3.316,0815 98,0334 196,9666 295,0000 1.880,8851 1-marzo-2016
32 3.119,1149 92,2104 202,7896 295,0000 2.083,6747 1-septiembre-2016
33 2.916,3253 86,2154 208,7846 295,0000 2.292,4593 1-marzo-2017
34 2.707,5407 80,0431 214,9569 295,0000 2.507,4162 1-septiembre-2017
35 2.492,5838 73,6883 221,3117 295,0000 2.728,7279 1-marzo-2018

36 2.271,2721 67,1456 227,8544 295,0000 2.956,5823 1-septiembre-2018
37 2.043,4177 60,4096 234,5904 295,0000 3.191,1727 1-marzo-2019
38 1.808,8273 53,4744 241,5256 295,0000 3.432,6983 [-septiembre-2019
39 1.567,3017 46,3342 248,6658 295,0000 3.681,3641 1-marzo-2020
40 1.318,6359 38,9829 256,0171 295,0000 3.937,3812 1-septiembre-2020
41 1.062,6188 31,4142 263,5858 295,0000 4.200,9670 1-marzo-2021
42 799,0330 23,6218 271,3782 295,0000 4.472,3452 1-septiembre-2021
43 527,6548 15,5991 279,4009 295,0000 4.751,7461 1-marzo-2022
44 248,2539 7,3391 248,2539 255,5930 5.000,0000 1-septiembre-2022
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EMISION DE BONOS SUBORDINADOS BANCO SECURITY

CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 1.000

Monto (UF) 1.000
Interés (anual) 6,00%
Plazo (aiios) 22
Intereses y amortizaciones semestrales
Gracia (aiios) 10,0

N° cupones 44

*Contempla un periodo de gracia de 10 afios para el capital

~,

AY

TABLA DE DESARROLLO PARABONODE 1.000UF | ) | \

N° cupén Capital insoluto Monto interés Amortizacién Total cupén Aﬂ&g‘ﬁﬁ:&gﬂ Fecha
1 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2001
2 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2001
3 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2002
4 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2002
5 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2003
6 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2003
7 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2004
8 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2004
9 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2005
10 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2005
11 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2006
12 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2006
13 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2007
14 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2007
15 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2008
16 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2008
17 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2009
18 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2009
19 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-marzo-2010
20 1.000,0000 29,5630 0,0000 29,5630 0,0000 1-septiembre-2010
21 1.000,0000 29,5630 29,4370 59,0000 29,4370 1-marzo-2011
22 970,5630 28,6928 30,3072 59,0000 59,7442 1-septiembre-2011
23 940,2558 27,7968 31,2032 59,0000 90,9474 1-marzo-2012
24 909,0526 26,8743 32,1257 59,0000 123,0731 1-septiembre-2012
25 876,9269 25,9246 33,0754 59,0000 156,1485 1-marzo-2013
26 843,8515 24,9468 34,0532 59,0000 190,2017 1-septiembre-2013
27 809,7983 23,9401 35,0599 59,0000 225,2616 1-marzo-2014
28 774,7384 22,9036 36,0964 59,0000 261,3580 1-septiembre-2014
29 738,6420 21,8365 37,1635 59,0000 298,5215 1-marzo-2015
30 701,4785 20,7378 38,2622 59,0000 336,7837 1-septiembre-2015
31 663,2163 19,6067 39,3933 59,0000 376,1770 1-marzo-2016
32 623,8230 18,4421 40,5579 59,0000 416,7349 1-septiembre-2016
33 583,2651 17,2431 41,7569 59,0000 458,4918 1-marzo-2017
34 541,5082 16,0086 42,9914 59,0000 501,4832 1-septiembre-2017
35 498,5168 14,7377 442623 59,0000 545,7455 1-marzo-2018
36 454,2545 13,4291 45,5709 59,0000 591,3164 1-septiembre-2018
37 408,6836 12,0819 46,9181 59,0000 638,2345 1-marzo-2019
38 361,7655 10,6949 48,3051 59,0000 686,5396 1-septiembre-2019
39 313,4604 9,2668 49,7332 59,0000 736,2728 1-marzo-2020
40 263,7272 7,7966 51,2034 59,0000 787,4762 1-septiembre-2020
41 212,5238 6,2828 52,7172 59,0000 840,1934 1-marzo-2021
42 159,8066 4,7244 54,2756 59,0000 894,4690 1-septiembre-2021
43 105,5310 3,1198 55,8802 59,0000 950,3492 1-marzo-2022
44 49,6508 1,4678 49,6508 51,1186 1.000,0000 1-septicmbre-2022
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III. COLOCACION DE LOS BONOS

La presente emision serd colocada por intermedio de Valores Security S.A. Corredores de Bolsa, con
domicilio en calle Miraflores 178, piso 6, Santiago, teléfono 270 4000.

a) Suscripcién: Para suscribir estos bonos, los interesados deberdn contactarse directamente con el
Agente Colocador.

b) Valores no suscritos: Los valores no suscritos al vencimiento del plazo de colocacién, quedaran
nulos y sin valor.

c¢) Plazo de colocacién: 18 meses a contar del 1 de septiembre de 2000.

d) Relacién con el Agente Colocador: Valores Security S.A. Corredores de Bolsa, es una filial del
Banco Emisor.
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IV. ESTADO DE SITUACION

BANCO SECURITY

1. BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 y 1998
(En millones de pesos)

Al 31 de diciembre de

1999 1998

MM$ MM$
ACTIVOS
DISPONIBLE 64.093,3 77.211,0
COLOCACIONES:
Préstamos comerciales 390.302,9 362.581,0
Préstamos para comercio exterior 81.631,8 63.922.9
Préstamos de consumo 1.730,0 1.084,6
Colocaciones en letras de crédito 529,5
Colocaciones contingentes 55.290,9 69.790,3
Otras colocaciones vigentes 45.220,9 47.821,0
Cartera vencida 1.840,3 1.406,3
Total colocaciones 576.546,3 546.606,1
Menos: Provision sobre colocaciones (4.798,8) (5.418.,5)
Total colocaciones netas 571.747,5 541.187,6
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
Créditos por interminacién de documentos - 7.645,3
Total otras operaciones de crédito - 7.645,3
INVERSIONES:
Documentos Banco Central y Tesoreria 23.580,3 10.523,5
Otras inversiones financieras 36.711,7 55.312,4
Documentos intermediados 6.863,7 33.179,9
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.524,9 239,2
Total inversiones 68.680,6 99.255,0
OTROS ACTIVOS 9.849,2 8.493.8
ACTIVO FIJO: -
Activo fijo fisico 11.502,9 9.845,4
Inversiones en sociedades 12.186,1 10.949,7
Total activo fijo 23.689,0 20.795,1
TOTAL ACTIVOS 738.059,6 754.587.,8

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS:

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES:
Acreedores en cuentas corrientes

Depositos y captaciones

Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por interminacion de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

OBLIGACIONES POR BONOS:
Bonos corrientes

Bonos subordinados

Total obligaciones por bonos

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS Y

BANCO CENTRAL DE CHILE:

Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Préstamos de instituciones financieras del pais
Obligaciones con el exterior

Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS
PATRIMONIO NETO:

Capital y reservas

Otras cuentas patrimoniales
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Al 31 de diciembre de

1999 1998

MM$ MM$
27.862.0 20.201,7
432.550,0 406.050,5
33.460,9 40.798.,4
6.959.8 33.912,2
5295 -
55.169,1 69.730,1
556.531,3 570.692,9
6.657 4 6.810,4
22.340,6 22.201,0
28.998 0 29.011,4
1.187,1 1.233,9
5.009,5 12.892. 4
38.854,6 41.916,7
24.591,1 22.774 4
69.642.3 78.817.4
18.710.4 14.750,5
673.882.0 693.272.2
507.1 94,8
55.089.2 55.078,4
72,5 634.0
8.508,8 5.508,4
63.670.,5 61.220,8
738.059.,6 754.587.8




BANCO SECURITY

ESTADOS DE RESULTADOS POR

LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999Y 1998

(En millones de pesos)

RESULTADOS OPERACIONALES:
Ingresos por intereses y reajustes

Utilidad por interminacién de documentos
Ingresos por comisiones

Utilidad de cambio neta

Otros ingresos de operacién

Total ingresos de operacién

MENOS:

Gastos por intereses y reajustes

Pérdida por interminacién de documentos
Gastos por comisiones

Otros gastos de operacién

Margen bruto

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion y otros
Depreciaciones y amortizaciones
Margen neto

Provisiones por activos riesgosos
Recuperacion de colocaciones castigadas
Resultado operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES:
Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Utilidad por inversién en sociedades

Correccidén monetaria
EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS

PROVISION PARA IMPUESTOS
EXCEDENTE
PROVISIONES VOLUNTARIAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

1999 1998
MM$ MM$
63.700,6 79.772,5

1.490,3 1.846,5
1.497,2 1.159,1
2.153,7 2.767,6
80,9 652,1
68.922,7 86.197,8
(44.868,1) (64.203,7)
(158,2) (2.261,9)
(37,6) (24,5)
(149,1) (245,6)
23.709,7 19.462,0
(6.554.,8) (5.655.4)
(4.821,7) (3.934,5)
(726,5) (758,5)
11.606,7 9.113,6
(4.663,3) (3.407,7)
33,0 0,3
6.976,4 5.706,2
768,5 630,1
(15,8) (35,1)
2.677,8 1.314,3
(898,9) (1.281,6)
9.508,0 6.333,9
(584,5) (825,5)
8.923,5 5.508,4
(414,7) -
8.508,8 5.508,4




BANCO SECURITY

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 1999
(En miles de pesos)

M$

FLUJOS DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 8.508,8
Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de efectivo:

Depreciacién y amortizacion 726,5

Provisiones por activos riesgosos 4.663,3

Provisiones voluntarias 4147

Utilidad por inversién en sociedades (2.677,8)

Pérdida neta en venta de activos recibidos en pago 15,8

Correccién monetaria 1.070,8

Otros cargos que no significan movimiento de efectivo 207,8

Variacién neta de los intereses, reajustes y comisiones devengados

sobre activos y pasivos (3.859,6)
Total flujos operacionales 9.070,3
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Variaciones de activos que afectan el flujo de efectivo:
Aumento neto en colocaciones (48.806,0)
Disminucién neta en otras operaciones de crédito 7.729,9
Disminucién neta de inversiones 28.2184
Compra de activos fijos (2.887,3)
Venta de activos fijos 513,6
Dividendos recibidos de inversiones en sociedades 1.441,3
Venta de bienes recibidos en pago adjudicados 509,2
Disminucién neta de otros activos y pasivos 2.637,0
Total flujos de inversién (10.643,9)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de acreedores en cuenta corriente neto 7.758,3
Aumento de depdsitos y captaciones neto 30.166,3
Disminucién de otras obligaciones a la vista o a plazo neto (7431 ,4)
Disminucién de otras obligaciones por interminacién de documentos neto (26.122,0)
Disminucién de préstamos del exterior corto plazo (5.343,4)
Emisién de letras de crédito 534,4
Disminucién de otros pasivos de corto plazo (7.675,2)
Dividendos pagados (5.497,6)
Total flujo de financiamiento (13.610,6)
FLUJO NETO TOTAL NEGATIVO DEL ANO (15.184,2)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EFECTIVO'Y EFECTIVO
EQUIVALENTE 2.066,5
VARIACION EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE DURANTE EL ANO (13.117,7)
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 77.211,0
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 64.093,3

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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3. Notas al estado de situacion.

BANCO SECURITY

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En millones de pesos)

NOTA 1.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a. Informacién proporcionada - Los presentes estados financieros han sido preparados
de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Ins-
tituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente acep-
tados, excepto por las inversiones en filiales, las que est4n registradas en una sola linea del
balance, a su valor patrimonial proporcional, y por lo tanto no han sido consolidadas linea
a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos s6lo para hacer un anélisis individual del Ban-

co y, en consideracion a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1998 se presentan actualizadas segun la variacion
del IPC utilizada para efectos de correccién monetaria (2,6%).

b. Intereses y reajustes - Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con
sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de los ejercicios.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de
irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intere-
ses y reajustes.

¢. Correccién monetaria - El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no
monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios al
Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a
resultados ascendente a $898,9 millones ($1.281,6 millones en 1998).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

d. Moneda extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su
valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $527,70 por US$1 ($473,77
por US$1 en 1998).

El saldo de $2.153,7 millones ($2.767,6 millones en 1998), correspondiente a la utilidad
de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la varia-
ci6én del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

e. Inversiones financieras - Las inversiones en instrumentos financieros con mercado
secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de mercado
de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras. Dichas instrucciones exigen reconocer tales ajustes contra los resultados del
gjercicio, salvo que se trate de cartera que tenga la cualidad de permanente, caso en que,
sujeto a ciertos limites, se permite realizar tales ajustes directamente contra la cuenta pa-
trimonial “Fluctuacién de valores de inversiones financieras”.
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El ajuste de la cartera permanente, por su parte, signific6 un cargo neto contra patrimonio
ascendente a $545,4 millones, (abono neto ascendente a $634,0 millones en 1998).

Las demds inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor
de adquisicién, mas sus reajustes e intereses devengados.

f. Activo fijo fisico - El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente
y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los afios de vida qtil de
los respectivos bienes.

g. Inversiones en sociedades - Las acciones o derechos en sociedades en las cuales el
Banco tiene una participacién igual o superior al 10% o pueda elegir o designar a lo menos
un miembro en su directorio o administracion, se encuentran registradas en el activo a su
valor patrimonial proporcional (V.P.P).

h. Provisiones por activos riesgosos - Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de
pérdida de los activos, han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos
de tales provisiones o demostrando la rebaja, en el caso de las colocaciones.

i. Provisiones voluntarias - De acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Bancos, las
instituciones financieras pueden constituir provisiones especiales, denominadas “provi-
siones voluntarias”, que pueden ser computadas como patrimonio efectivo para el campli-
miento de diversas regulaciones contenidas en esa ley.

El monto que se mantiene constituido al cierre de cada ejercicio y sus efectos en los resul-
tados, se muestra en el Balance General y en el Estado de Resultados.

j. Impuestos diferidos - Los efectos de impuestos diferidos se registran sobre base
devengada a contar del 1° de enero de 1999, de acuerdo al Boletin Técnico N° 60 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. Los efectos derivados de los impuestos diferidos
existentes al 1° de enero de 1999 y no registrados anteriormente se reconocen en resulta-
dos a contar de 1999, a medida que las diferencias temporarias se reversan.

k. Vacaciones del personal - El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se
reconocen sobre base devengada.

1. Efectivo y efectivo equivalente - Para los propdsitos del estado de flujo de efectivo, se
ha considerado como efectivo y efectivo equivalente, el saldo del rubro disponible, segin
lo determina el Capitulo 18-1 del Compendio de Normas de la Superintendencia de Ban-
cos e Instituciones Financieras.
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NOTA 2.

NOTA 3.

CAMBIOS CONTABLES

1999:

De acuerdo con lo establecido en la Circular N° 2.984 de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras y el Boletin Técnico N° 60 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., el Banco procedié a contabilizar, a contar del 1° de enero de 1999, todos los impues-
tos diferidos por diferencias temporarias, pérdidas tributarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable tributaria de activos y pasivos. Hasta el 31 de diciembre
de 1998 no se registraba el efecto de los impuestos diferidos. La aplicacion de este prin-
cipio de contabilidad no tuvo efecto acumulado al inicio del afio. Los efectos del afio se
demuestran en Nota 15 a los estados financieros.

A contar del 1° de enero de 1999, el Boletin Técnico N° 65 emitido por el Colegio de
Contadores de Chile A.G., establecié como obligatoria la presentacién del Estado de Flujo
de Efectivo en los Bancos y Sociedades Financieras. Consecuentemente, este estado fi-
nanciero fue incorporado por el Banco como parte de sus estados financieros bésicos para
el afio terminado el 31 de diciembre de 1999.

1998:

Durante el ejercicio 1998, el Banco opté por la aplicacién de la Circular N° 2960 de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, que modific el tratamiento con-
table para aquellas inversiones financieras consideradas de caricter permanente. El nuevo
criterio contable, permite que los ajustes a valor de mercado de estas inversiones se impu-
ten contra una cuenta patrimonial y no contra resultados del perfodo. Los efectos de este
cambio contable se dan a conocer en la Nota 1 letra e.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, se consideran
vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o ges-
tién de la Institucién, directamente o a través de terceros.
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a.  Créditos otorgados a personas relacionadas - Al 31 de diciembre de 1999 y 1998
los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera vigente Cartera vencida Total Garantias (*)

1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998
A personas naturales 510,7 3294 - - 510,7 3294 406,3 2335
A empresas productivas 2.851,2  2.853,6 - - 28512 28536 939,3 1.687.9
A sociedades de inversion 8.729,2  3.203,1 - - 8.729,2 3.203,1 6.8119 1.866,1
Total 12.091,1  6.386,1 - - 12.091,1 6.386,1 8.157,5 3.787)5

(*) Incluye s6lo aquellas garantias validas para el cdlculo de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la
Ley General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

b.  Otras operaciones con partes relacionadas - Durante los ejercicios 1999 y 1998,
el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos
superiores a 1.000 Unidades de Fomento:

Abonos Cargo
a resultados a resultados
1999 1998 1999 1998

Razén Social Descripcién MM$ MM$ MM$ MMS$
Compaiifa de Seguros de Vida Arriendo de oficinas
La Previsién S.A. 16,5 - - -
Compafifa de Seguros Generales
La Previsién S.A. Arriendo de oficinas 16,5 - - -
Inmobiliaria Security S.A. Venta bien recibido en

dacién de pago - 206,0 - -
Merchant Security S.A. Asesorias - - 290 -
Grupo Security S.A. Asesorias - - 89 -

Estas transacciones se realizaron a precios de mercado imperantes en cada oportunidad.



NOTA 4. INVERSIONES EN SOCIEDADES

a. Participacion en sociedades - En ¢l activo fijo se presentan inversiones en socieda-
des por $12.186,1 millones ($10.949,7 millones en 1998), segtin el siguiente detalle:

Sociedad

Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa

Leasing Security S.A.
Administradora de Fondos

Mutuos Security S.A.
Asesorias Security S.A.

Subtotal
Acciones y derechos
en otras sociedades

Total

Valor de inversién Resultado
Participacién Patrimonio de Ia Con impuesto Sin impuesto ~ Con impuesto  Sin impuesto
del Banco Sociedad diferido diferido diferido diferido

1999 1998 1999 1998 1999 1999 1998 1999 1999 1998

% % MM$ MM$ MM$ MM$ MM$  MM$ MM$ MM$
99,900 99,900 3.125,1 2.229,3 3.156,8 3.121,9 2.227,1 9292  900,2 103,3
99,999 99,999 6.953,7 69434 6953,7 6.953,7 69432 777,1 777, 769,0
99,990 99,990 1.792,3 1.511,2 1.812,5 1.792,1 1.511,0 6668 6492 368,1
95,000 95,000 1954 198,6 185,6 185,6 188,7 304,7 304,7 73,9

12.108,6 12.053,3 10.870,0 2.677,8

71,5 71,5 79,7 -

2.631,2 13143

12.186,1 12.130,8 10.949,7 2.677,8

b. Antecedentes acerca de las sociedades filiales

Sociedad

Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa
Leasing Security S.A.
Administradora de Fondos
Mutuos Security S.A.
Asesorias Security S.A.

2.631,2 1.314,3

Activos Pasivos
% con el % con el
Totales Banco Totales Banco
1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998
MM$ MMS$ MM$ MM$
37.025,9 43.703,1 - 33.900,8 41.473,8 - -
49.935,6 46.588,3 - 1,5 39.981,8 39.644,9 - -
1.923,8 1.584,9 - - 1314 73,7 - -
239,1 206,3 84,0 43,7 7,6 - -
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NOTA 5. PROVISIONES

a. Provisiones para cubrir activos riesgosos - Al 31 de diciembre de 1999 el Banco
mantiene provisiones por un total de MM$4.798,8 (MM$5.418,5 en 1998) correspondien-
te a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta
letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones  en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos histéricos al 31 de diciembre de 1997 3.601,4 - - 3.601,4
Aplicacién de provisiones (1.641,5) - - (1.641,5)
Provisiones constituidas 3.321,3 - - 3.321,3
Saldos al 31 de diciembre de 1998 5.281,2 - - 5.281,2
Saldos actualizados para fines comparativos 5.418,5 - - 5.418,5
Saldos histéricos al 31 de diciembre de 1998 5.281,2 - - 5.281,2
Aplicaci6n de provisiones (5.145,7) (5.145,7)
Provisiones constituidas 4.663,3 4.663,3
Saldos al 31 de diciembre de 1999 4.798,8 - - 4.798,8

A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que
pueden derivarse de la no recuperacién de activos, segiin los antecedentes examinados por el Banco.

b. Provisiones voluntarias - Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos

sefialados en la letra a) de esta Nota, el Banco mantiene provisiones voluntarias por un
total de MM$507,1 (MM$94,8 en 1998).
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NOTA 6.

PATRIMONIO

a. Patrimonio Contable
A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante
cada ejercicio:

Capital Otras Otras  Resultado
pagado reservas cuentas ejercicio Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1997, histéricos 34.197,5 5.941,7 - 7.381,5 47.520,7
Distribucién utilidad ejercicio 1997 - 7.381,5 - (7.381,5) -
Aumento de capital 9.294.,0 - - - 9.294,0
Dividendos pagados - (5.167,1) - - (5.167,1)
Fluctuacién de valores de inversiones

financieras - - 6179 - 6179
Revalorizacién del capital 1.637,9 397,2 - - 2.035,1
Utilidad del ejercicio - - - 5.368,8 5.368,8
Saldos al 31 de diciembre de 1998 45.1294 8.553,3 6179 5.368,8 59.669.,4
Saldos actualizados para fines comparativos 46.302,7 8.775,7 634,0 5.508.4 61.220,8
Saldos al 31 de diciembre de 1998, histéricos 45.1294 8.553,3 6179 5.368,8 59.669.4

Distribucién utilidad ejercicio 1998 5.368,8 (5.368,8) -
Dividendos pagados (5.368,8) (5.368,8)
Fluctuacién de valores de inversiones (545.4) (545.,4)

financieras

Revalorizacién del capital 1.169,0 2375 1.406,5
Utilidad del ejercicio 8.508,8 8.508,8
Saldos al 31 de diciembre de 1999 46.298 4 8.790,8 72,5 8.508,8 63.670,5

De conformidad con el articulo 10 de la Ley N° 18.046, se ha incorporado al Capital
Pagado el monto correspondiente a la revalorizacién de dicho capital, quedando éste re-
presentado por 78.971.120, acciones sin valor nominal, procediéndose de la misma forma
con las reservas.

Durante el mes de febrero de 1999 y 1998 se procedié a distribuir la utilidad liquida de
1998 y 1997 ascendente a MM$5.368,8 y MM$5.167,1 (hist6rico), respectivamente.

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de julio de 1998 acord6 aumentar
el capital en $15.500.000.000, mediante la emisién de 28.148.440 acciones de pago de
una misma serie y sin valor nominal, quedando el capital suscrito en $49.697.533.082
dividido en 90.241.632 acciones. De las acciones suscritas 16.877.928 fueron colocadas
entre los actuales accionistas en el precio de $550,66 cada una, a prorrata de las que ya
poseian. Estas se pagaron al contado y en dinero efectivo el dia 3 de agosto de 1998; las
11.270.512 restantes deberan pagarse en dinero efectivo dentro del plazo de tres afios.
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b.  Capital bésico y patrimonio efectivo

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Bancos, el capital basico minimo de una
institucién financiera no puede ser inferior al 3% de los activos totales, a la vez que el
patrimonio efectivo no puede ser inferior al 8% de sus activos ponderados por riesgo. Al

cierre de cada ejercicio, el Banco presenta la siguiente situacion:

1999 1998

MM$ MM$
Capital bdsico (*) 55.161,7 55.712,5
Activos totales 738.059,6 754.587,8
Porcentajes 7.47% 7,38%
Patrimonio efectivo (**) 66.520,3 67.058.5
Activos ponderados por riesgo 588.697,1 545.862,8
Porcentajes 11,30% 12,28%

(*) Equivalente para estos efectos al capital pagado y reservas.

(**) Segin el articulo 66 de la Ley General de Bancos, para determinar el patrimonio efectivo deben rebajarse los importes
que correspondan a inversiones en sociedades y al capital asignado a sucursales en el exterior, y considerar como

patrimonio, hasta ciertos limites, los bonos subordinados y las provisiones voluntarias.

NOTA 7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos

bajo el concepto de inversiones:
a. Inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 1999

Tipo de cartera Ajustes a mercado
No Contra Contra

Permanente (**) permanente Subtotal resultados patrimonio Total

1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$§ MM$  MM$ MM$ MMS$
Instrumentos (*)
Banco Central de Chile 5.728,7 28.634,3 24.682,3 14.789,3 30.411,0 43.423,6 - - 40,1 688,0 304511 44.111,6
Instituciones financieras
del pais 14745 17044 41533 212774 5.6278 22.9818 - - 324  (540) 5.6602 229278
Otras inversiones en
el pais 39,2 - 50023 113035 5.0415 11.3035 - - - 50415 113035
Inversiones en
el exterior 208434 36726 5.1595 17.000,3 26.0029 20.672.9 - - - 260029 206729
Total 280858 34.011,3 389974 64.370,5 67.0832 98.381,8 - - 72,5 634,0 67.1557 99.0158

(*) Clasificacién segin los emisores u obligados al pago. Este cuadro incluye, a nivel de totales, un monto de MM$6.863,7

(MM$33.179,9 en 1998) por instrumentos vendidos con pacto de retrocompra.

(**) Se incluyen dentro de la cartera permanente los instrumentos cuyo ajuste a valor de mercado se efectia contra la

cuenta “Fluctuacién de valores de inversiones financieras™ segiin lo descrito en Nota le.
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b. Otras inversiones

1999 1998
M$ Ms$
Bienes recibidos en pago o adjudicados* 1.524,9 239,2

*

El importe que se muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacién de estos bienes en su conjunto.

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estdn registrados en el activo, no existen otros que fueran
castigados y que aiin no han sido enajenados.

NOTA 8.

VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a.  Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras - A continuacién se mues-
tran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas seguin sus plazos remanentes.
Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1999 y 1998,
respectivamente.

Hasta Mais de 1 afio Mas de 3 anos Mais de

un aio hasta 6 aios 6 afios Total
1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$

Colocaciones (1):
Préstamos comerciales

y otros 362.314,0 333.006,0 38.130,0 44.231,0 59.320,0 35.093,0 30.030,0 26.932,0 489.794,0439.262,0
Créditos hipotecarios

para vivienda 1.069,0 1.224,0 2.0350 23100 3.551,0 4.126,0 20.642,0 25.361,0 27.297,0 33.021,0
Préstamos de consumo 1.201,1 513,0 512,0 5250 17,0 29,0 - 18,0 1.730,1 1.085,0

Otras operaciones de crédito:
Créditos por intermediacion
de documentos - 7.6453 - - - - - - - 7.645,3

Inversiones financieras:
Cartera permanente (2) 5.347,8 11.2953 17.014,0 15.866,0 5.719,0 6.670,0 5,0 180,0 28.085,8 34.011,3
Cartera no permanente (3) 38.997,4 64.370,5 - - - - - - 38.997,4 64.370,5

(1)  Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos
que se indican. Por consiguiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a
cartera vencida, como asimismo los créditos morosos que no han sido traspasados a cartera vencida, que
ascendian a $594,0 millones ($2.041,5 millones en 1998), de los cuales $216 millones ($698 millones en
1998) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2)  Incluye documentos que componen la cartera permanente segiin lo descrito en Nota 1, sin considerar
sus ajustes a valor de mercado y los instrumentos intransferibles.

(3)  Incluye el monto total del resto de la cartera de inversiones financieras, con su respectivo ajuste a
valor de mercado.
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b. Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de
financiamiento - A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obliga-
ciones, agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen los intereses
devengados hasta el 31 de diciembre de 1999 y 1998.

Hasta Mais de 1 afio Mas de 3 afios Mais de
un afio hasta 3 afios hasta 6 afios 6 afios Total
1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$§ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$
Captaciones y otras
obligaciones (*):
Depésitosy captaciones 423.772,0 395.750,0 8.778,0 10.300,5 - - - 432.550,0406.050,5
Oblig aciones por
intermediacién
de documentos 6.959,8 33.912,2 - - - - - - 6.959,8 33.912,2
Oblig aciones por letras
de crédito 529 - 1587 - 158,7 - 159,2 - 529,5 -
Oblig aciones por emisién
de bonos 247,0 2340 25440 508,0 7.487,0 3.477,0 18.720,0 24.792,4 28.998,0 29.011,4
Préstamos obtenidos de
entidades f inancieras y
Banco Central de Chile:
Otras oblig aciones con
el Banco Central 164,0 3340 1.023,1 8999 - - - - L187,1 1.2339
Préstamos de instituciones
financieras del pafs 5.009,5 12.8924 - - - - - - 5.009,5 12.892,4
Obligacionesconele xterior 38.853,0 11.725,0 1,6 5.455,0 - 24.736,7 - 38.854,6 41.916,7
Otras oblig aciones 2.0350 154350 22560 59570 125190 1.3824 7.781,1 - 24591,1 22.7744

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.
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NOTA 9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En los Balances Generales se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables
por la variacién del tipo de cambio, por los montos que se indican a continuacién:

Pagaderos en

Moneda extranjera Moneda chilena (*) Total
1999 1998 1999 1998 1999 1998
USS$ US$ US$ US$ US$ US$
(miles) (miles) (miles) (miles) (miles) (miles)
ACTIVOS
Fondos disponibles (*) 45.999 59.269 - - 45.999 59.269
Colocaciones efectivas 158.542 132.924 38.873 20.212 197.415 153.136
Colocaciones contingentes 67.914 101.751 6.304 - 74.218 101.751
Inversiones financieras:

En el exterior 49.276 42.528 - - 49.276 42.528
Otros activos 38.003 78.886 - - 38.003 78.886
Total activos 359.734 415.358 45.177 20.212 404911 435.570
PASIVOS
Depésitos y captaciones a la vista 12.811 9.317 - - 12.811 9.317
Obligaciones contingentes 67.914 101.951 - - 67.914 101.951
Dep6sitos y captaciones a plazo 85.411 59.924 - 26.535 85.411 86.459
Obligaciones con bancos del exterior 72.263 84.867 - - 72.263 84.867
Otros pasivos 123.651 153.489 - - 123.651 153.489
Total pasivos 362.050 409.548 - 26.535 362.050 436.083

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo
de cambio.
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NOTA 10. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro
y otras operaciones con productos derivados mantenidas al cierre de cada ejercicio:

a. Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Numero de De hasta De mas de
operaciones tres meses tres meses
1999 1998 1999 1998 1999 1998
US$ US$ US$ US$
Tipo de operacién a futuro (miles) (miles) (miles) (miles)
Mercado local:
Compra a futuro de divisas con moneda chilena 6 13 4.007,7 18.000 10.000,0 8.005
Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 29 19 19.000,0 37.000 58.700,0 20.305
Forward de monedas extranjeras (ventas) 5 13 918,8 16.422 3.256,4 16.422
Mercados externos:
Forward de monedas extranjeras (compras) 5 13 9173 16.642 325530 2.166

El monto se refiere a los d6lares comprados o vendidos o el equivalente en délares de la
moneda extranjera comprada o vendida a futuro, o bien el monto en délares sobre el cual
estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden al
de duracién de los contratos desde la fecha de la operacion.

b. Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento:

1999 1998
Monto de los contratos
N° de De 1 hasta De mas de
Operacién 3 meses 3 meses
1999 1998 UF UF
Forward en UF/pesos
comprados - 3 - 400.000
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NOTA 11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a. Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden - La Institu-
cién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con com-
promisos o con responsabilidades propias del giro:

1999 1998

MMS$ MMS$

Garantias prendarias e hipotecarias 322.040 302.983
Lineas de créditos obtenidas 174.233 161.436
Valores y letras en garantia 102.827 113.843
Valores en custodia 82.261 89.295
Créditos aprobados y no desembolsados 18.462 15.497
Cobranzas del exterior 12.472 10.586

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obliga-
ciones contingentes se muestran en los Balances Generales.

NOTA 12. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestran en los estados de resul-
tados, corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos

1999 1998 1999 1998

MM$ MM$ MMS$ Comisiones
percibidas o pagadas por:
Operaciones de comercio exterior 416,2 498,2 - -
Otros 245,0 375.,8 37,6 24,5
Cobranzas de documentos 696,1 144,7 - -
Cartas de crédito, avales, fianzas y otras

colocaciones contingentes 48,2 57,1 - -

Tarjetas de crédito 29,1 30,5 - -
Lineas de crédito 42,2 28,1 - -
Cuentas corrientes 20,4 24,7 - -
Totales 1.497,2 1.159,1 37,6 24,5

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de
Resultados en el rubro “Ingresos por intereses y reajustes”.
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NOTA 13. INGRESOS NO OPERACIONALES

NOTA 14.

NOTA 15.

El monto de los ingresos no operacionales que se muestra en el estado de resultados,
corresponde a los siguientes conceptos:

Recuperacién de gastos
Arriendos recibidos
Otros

Total

IMPUESTO A LA RENTA

1999 1998
MM$ MMS$
359.4 391,5
115,8 139,2
2933 99,4
768.,5 630,1

La Institucién ha constituido la provisién de Impuesto a la Renta de Primera Categoria

originando un cargo a resultado de MM$584,5 (MM$825,6 en 1998).

IMPUESTOS DIFERIDOS

De acuerdo con lo descrito en Nota 2, el Banco aplicé los criterios contables del Boletin
Técnico N° 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. a partir del 1° de enero de 1999.
A continuacion se presentan los impuestos diferidos originados por las siguientes diferen-

cias temporarias:

Concepto

Diferencias deudoras:

Provision global de cartera

Devengo de intereses y reajustes
suspendidos

Provisién de eventualidades

Provisién riesgo pais

Provisién voluntaria

Ajuste por operaciones a futuro

Subtotal
Saldo cuenta complementaria
Diferencia neta

Diferencias acreedoras:

Devengo de intereses y reajustes
suspendidos

Depreciacién activo fijo

Ajuste por operaciones a futuro

Subtotal
Saldo cuenta complementaria

Diferencia neta

Saldo al
1° de enero 31 de diciembre
de 1999 de 1999
MM$ MM$
578,1 349,2
3,7 -
25,1 -
0,3 10,7
13,9 76,2
43,7
664.8 436,1
(664.8) (297.9)
- 1382
- 0,8)
(315,2) 214,5)
- (96,9)
(315,2) (312,2)
315,2 2914
- (20,8)
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Plazo promedio

ponderado
de reverso
(meses)
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NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

El efecto del gasto tributario durante el afio se compone de la siguiente forma:

Concepto
Gasto tributario corriente (701,9) -
Efecto por activos o pasivos por

impuesto diferido del afio (225,7) -

Efecto por amortizacién de cuentas
complementarias de activos y pasivos

por impuestos diferidos del afio 343,1 -
Total (584,5) -

GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios 1999 y 1998 se han pagado con cargo a los resultados, los si guientes
conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

1999 1998

MM$ MM$

Dietas 53,5 52,9
Honorarios por asesorias 283,9 280,8
Total 3374 333,8

COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJE DE CREDITOS DE LA CARTE-
RA DE COLOCACIONES

En 1999 el Banco efectu6 ventas de su cartera de colocaciones hipotecarias endosables de
acuerdo al siguiente detalle:

Efecto en Efecto en
Venta resultado provisiones
MM$ MM$ MMS$
13.047,2 589,4 0,0

PROYECTO ANO 2000

El Banco ha disefiado un proyecto global para dar solucién a la problemética del afio 2000.
Como parte de este proyecto el Banco efectué en los afios 1999 y 1998 los siguientes
desembolsos, cuyo detalle se indica a continuacién:

ACTIVO GASTO
1999 1998 1999 1998
MM$ MM$ MM$ MM$
Hardware 62,7 23,1 - -
Software - - 40,8 16,8
Otros 21,9 - - 13,3
Totales 84,6 23,1 40,8 30,1

A la fecha los desembolsos totales efectuados representan un 100% del total que se presu-
puesté invertir en el proyecto.
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4. Estado de resultados al 30 de junio de 1999 y junio de 2000.
BANCO SECURITY (Individual)

jun-99 jun-00 %
MM$ MM$ VARIACION
REAL
BALANCE:

DISPONIBLE 120.161 67.675 -43,7%
TOTAL COLOCACIONES 534.824 645.648 20,7%
PROVISIONES 6.422 6.348 -1,2%
COLOCACIONES NETAS 528.402 639.301 21,0%
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO 0 0
INVERSIONES 81.658 80.323 -1,6%
OTROS ACTIVOS 15.760 9.139 -42,0%
ACTIVO FLIO 10.556 12.301 16,5%
INVERSION EMPRESAS RELACIONADAS 10.858 11.723 8,0%
TOTAL ACTIVOS 767.395 820.461 6.9%
DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES 594.290 631.739 6,3%
PRESTAMOS INTERBANCARIOS 73.309 78.029 6,4%
OBLIGACIONES POR BONOS 28.658 29.706 3,7%
OTROS PASIVOS 12.345 16.375 32,6%
PATRIMONIO 58.793 64.612 9,9%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 767.395 820.461 6.9%
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jun-99 jun-00 %

MM$ MM$ VARIACION
REAL
ESTADO DE RESULTADOS:
INGRESOS OPERACIONALES 36.977 40.748 10,2%
GASTOS OPERACIONALES 24.397 28.952 18,7%
MARGEN BRUTO 12.579 11.796 -6,2%
GASTOS APOYO OPERACIONAL 5.447 6.266 15,0%
MARGEN NETO 7.133 5.530 -22.5%
PROVISIONES 3.660 2.158 -41,0%
RECUPERACION DE COLOCACIONES 7 67
OTROS INGRESOS NETOS 386 206 -46,6%
CORRECCION MONETARIA -503 912 81,4%
IMPUESTOS -488 -315 -35,5%
UTILIDAD NETA BANCO SECURITY 2.876 2418 -15,9%
UTILIDAD NETA FILIALES 1.257 1.284 2,1%
TOTAL UTILIDAD NETA 4.132 3.702 -10.4%
INDICADORES FINANCIEROS: jun-99 jun-00
Provisiones / Colocaciones 1,22% 0,99%
Riesgo de la Cartera 1,20% 0,98%
Endeudamiento 12,05 11,70
Basilea 11,67 10,77
Tot. Colocaciones / Total Activos 69,7% 78,7%
Inversiones Financieras / Total Activos 10,6% 9,8%
INDICADORES DE RENTABILIDAD y EFICIENCIA
ROA (anualizado) 1,1% 0,9%
ROE (anualizado) 15,1% 12,2%
Utilidad Filiales / Banco y Filiales 30,4% 34,7%
Margen Bruto / Tot. Colocaciones 4,7% 3,7%
Gastos Apoyo / Margen Bruto 43,3% 53,1%
Gastos Apoyo / Tot. Colocaciones 2,0% 1,9%
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