FINANZAS Y MERCADOS

inversionistas que existe una amplia libertad de
los futuros accionistas respecto de la propiedad
n términos de compra y/o venta de accio

POR VICENTE VERA V.

Enmenosde 24 horas tras el anun—
cio sobre las intenciones de Bicecorp
y Grupo Security de fusionarse, el
presidente de esta (iltima compariia,
RenatoPefiafiel, expusoenlamanana
del jueves a los inversionistas del
holding. En lacita -que se realizd de
maneratelematica- Pefafiel detallé
como seran los proximos pasos para
cerrar el acuerdo de integraciény la
posicion en laque quedard la futura
entidad en los distintos negocios que
llevan a cabo.

Elcofundador de Grupo Security,
resaltd que la fusion surge como
“una visi6n de compartir el futuro
en oportunidades conjuntas”.

Adelantd que esperan finalizar la

firma de los acuerdos legales amas
tardar el 30 de marzo. Este plazo se
puede extender de haber un coman
acuerdo entre ambas partes. Luego,
habra un periodo de 60 dias de
due diligence reciproco de caracter
confirmatorio.

De cara a este proceso, Pefiafiel
reconocié que es “altamente probable
de que haya un cruce importante de
clientes, particularmente de crédito
y decisiones de inversion similares.
Poreso mismo, nuestra precauciones
mantener la independencia en todo
el proceso, esvital”. Complementd
que “ninglin cliente nuestro tendra
alguna consecuencia operativa
crediticia”.

Trasello, se presentaran las auto-
rizaciones regulatorias a la Fiscalia

Nacional Econdmica (FNE) y a la
Comisién para el Mercado Financiero
(CMF). Esperan poder materializar la
fusion durante el segundo semestre
de 2024.

La consolidacién

El ejecutivo declaré que proyectan
iniciar la etapa de consolidacion de
las filiales de ambas compariias en
los primeros meses de 2025. “Esta
consolidacion nos daunaoportunidad
muy profunda, de un amplio desa-
rrollo comercial. Nos da una posicion
fuerte y competitiva para participar
en nuestros segmentos, dado que
son muy complementarios”.

Una de las consultas que realizaron
losinversionistas fue con qué marca
corporativa quedar la futura com-
paiia. El gerente general de Grupo
Security, Fernando Salinas, contestd
que “esoes parte de los procesos que
se van a hacer en la integracién y
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Sobre la marca de
la nueva compania,
el gerente general
de Security,
Fernando Salinas,
dijo que estan
evalvando “que
presencia fienen
amhas marcas, que
conviene por nicho y
segmento”.

son cosas que sevan ir definiendo”.
Salinas reveld que preliminarmente
han sostenido conversaciones en
que han definido que esto serd un
“proceso racional. Tenemos que ver

qué presencia tienen ambas marcas,
qué conviene por nichoy segmento.
Esas definiciones las va a tomar,
obviamente, el nuevo proyecto”.

Haciendo un llamado a los ac-
cionistas minoritarios que tienen
el 30% de la propiedad de Grupo
Security, Pefafiel dijo que “esta
fusion considera de alguna manera
unaoportunidad de tener un mejor y
unamayor participacion enel acceso
al mercado de capitales”.

En cuanto alosaccionistas que no
concurran a laOPA dado el acuerdo
comercial que selld el pacto contro-
lador de Grupo Security, explicé que
“existe una amplia libertad de los
futuros accionistas respecto de la
propiedad en términos de compra
y/oventadeaccionesalos mercados.
Por eso, mi perspectiva esque debiera
aumentar la profundidad y el focoen
el mercado, una vez realizada esta
transaccion”.

Acciones de Security cierran con alza

El mercado bursatil recibié el
jueves favorablemente el anuncio
del acuerdo para una fusién entre
Bicecorp -del Grupo Matte- y el
Grupo Security. La accion del Grupo
Security cerrd con un alza de $ 5,96%
para ubicarse en $ 277,00, con mas
de $ 2.042 millones negociados en
la bolsa. En la mafana, los titulos
llegaron a tocar un méaximo de $ 280.

Finalmente, terminarona$ 8 del
precioacordado paralaOferta Piblica
de Acciones (OPA) en que la matriz
de Bicecorp buscara adquirir el 20%
de los titulos, a $ 285 por accién.

“Llevaria a la nueva entidad fu-
sionada a adoptar importantes efi-
ciencias y sinergias que podrian
mejorar la rentabilidad consolidada
del negocio”, indic6 en una nota

M En el mercado dicen
que la fusion seria
beneficiosa para
ambos grupos, pero
advierten desafios
en la estrategia
y estdndares
regulatorios.

el equipo de equity research de Bci
Corredor de Bolsa.

“No obstante, destacamos los
desafios en materia de la estrategia
a adoptar y que permita satisfacer
las necesidades crecientes de capi-
tal regulatorio. Adicionalmente, es
importante considerar el potencial

goodwill que podria derivarse de la
combinacién de negociosy también
mayores requerimientos de patri-
monio efectivo relacionado con las
eventuales exigencias relacionadas
aimportancia sistémica”, agregé.
Por su parte, Credicorp Capital
sostuvo que “la fusion ofrece el po-
tencial para un negocio mas grande
que pueda beneficiarse de la escala
vy las sinergias de ambos grupos”.

IronoiralaOPA

Sibien el precio ofertado por Bi-
cecorp “implica un incremento del
14% comparado con nuestro precio
objetivo de $ 250 poraccion”, desde
Credicorp recomendaron no ir a la
OPA y “seguir beneficiandose de
la distribucién de dividendos de la

SUBIOEA-#CCION DEL GR
SECURITY ESTE JU

empresayal mismo tiempo tener la
potencial devaloracién en el negocio
consolidado”.

Para el gerente de estudios de
Renta, Guillermo Araya, la decisién
dependeréadel perfil del inversionista.
“Para el inversionista a corto plazo

creo que es mejor aceptar la OPA y
salirse”, apunt6.

“La fusion seraun proyecto de dos
a tres afios y este tipo de procesos
no son ficiles de implementar, sobre
todo por la cultura organizacional”’,
alertd.

B PRESSREADER
D pressreader PressReader com +1 604 2784604


http://www.tcpdf.org

