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Entorno macroeconómico 2023-24

Fuentes: Banco Central, INE, Bloomberg, Estudios Security.
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Resultados históricos impulsados por un buen 
desempeño en el negocio bancario
Utilidad a mar-23:  $42.344 mm, +40,8% YoY
Utilidad UDM:        $142.600 mm, +48,3% YoY

Inversiones
$2.388 mm

AGF, Valores CB, 

Securitizadora y 

Casanuestra

Seguros
$9.928 mm
Vida Security, Hipotecaria 

Security Principal, Corredora 

de seguros Security

Otros
$235 mm

Travel, Inmobiliaria

Financiamiento
$44.389 mm
Banco Security, Factoring 

Security

Negocios
Internacionales

$492 mm
Protecta, Travel Perú



Financiamiento & 
Inversiones



60.150 
77.123 

142.366 

25.518 
43.543 9,4%

11,3%

19,1%
14,4%

21,6%

0,0 0%

5,0 0%

10, 00%

15, 00%

20, 00%

25, 00%

30, 00%

35, 00%

40, 00%

 -

 20.0 00

 40.0 00

 60.0 00

 80.0 00

 100 .000

 120 .000

 140 .000

2020 2021 2022 mar-22 mar-23

Utilidad (MM$) ROAE Banco (%)

Crecimiento de 71% en la utilidad por un mayor margen 
financiero de las áreas comerciales y un buen resultado en 
tesorería
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Utilidad y ROAE Colocaciones y NIM

1. Eficiencia: Total gastos operacionales / Total ingresos operacionales. 2. Market share en el segmento objetivo. 

+71%

+8,0%

39,3%
Eficiencia 1

50,7% a mar-22

3,25%
Market share 

colocaciones totales
-5 bps YoY
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Market share 
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+84,9%

+24,6%

*Colocaciones personas considera colocaciones consumo + hipotecarios.
*Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

+44,6%

Banca Empresas
Utilidad MM$

Banca Personas
Utilidad MM$

Tesorería
Utilidad MM$

M MM$5.824 
Colocaciones comerciales

+6,1% YoY

M MM$1.983
Cartera de inversiones*

+69,9% YoY

M MM$1.490
Colocaciones personas**

+16,0% YoY

Resultado impulsado por Banca Empresas, con mayor 
margen financiero y menor riesgo
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Gasto en riesgo acumulado
MM$

PPR Anual PPR/Colocaciones

Estimación para la cartera comercial evaluada individualmente. 1. Bancos Pares: Pares: BICE, 
Consorcio, Internacional y Security. 2. Bancos Grandes: Chile, BCI, Estado, Itaú, Scotiabank y 
Santander. Fuente CMF. Información a febrero 2023
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Cobertura cartera con morosidad de 90 días o más
(Provisiones / cartera con morosidad de 90 días o más) 

 Institución 

 Garantías / 

Colocaciones 

 Provisiones / 

Colocaciones 

 (Prov. + Gar.) / 

Colocaciones 

Sistema Bancario 52,9% 2,1% 55,0%

Bancos Pares
1 70,2% 2,2% 72,4%

Bancos Grandes
2 50,4% 2,0% 52,4%

Banco Security 70,2% 2,5% 72,7%

+8,8%

*Gasto neto de recuperos, incluye provisiones adicionales

Mayor gasto en riesgo en la cartera de consumo compensado por el 
buen desempeño en la cartera comercial

Cartera con morosidad de 90 días o más
MM$
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Utilidad Factoring Security
MM$

Utilidad:
Ch$ 3.345 millones

-7,9% YoY

Colocaciones:
Ch$ 430.513 millones

-0,1% YoY

Eficiencia:
46,9%

36,9% a mar-22

Riesgo1:
1,29%

-11 bps YoY

Colocaciones estables y mayor spread, compensado por 
menores ingresos por reajustes

1) Stock de provisiones / Colocaciones
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AUM Inversiones Security 
MMM$ (2)

Menor resultado de la cartera propia compensado en parte por el
crecimiento en el ROA de fondos

ROA total mensual (3)

0,73%
0,69% 0,68% 0,73% 0,70%

0,83%
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0,60%

0,80%

1,00%
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Notas: (1) Eficiencia: total de gastos operacionales sobre total de ingresos (2) AUM: Promedio mensual según lo reportado por AAFM. (3) ROA: Ingresos sobre total activos administrados

Utilidad Inversiones Security
MM$

% Chg

En Ch$ Millones YoY

Ingresos operacionales 9.274 9.604 3,6%

     Ingresos de fondos 5.947 6.914 16,3%

     Ingresos transaccionales 3.326 2.690 -19,1%

Gastos totales -8.403 -8.575 2,0%

Ingresos no operacionales 3.121 1.746 -44,1%

AGF Security 2.572 2.365 -8,0%

Valores Security 1.160 124 -89,3%

Securitizadora y CasaNuestra 352 -101 -128,7%

Resultado área Inversiones 4.084           2.388            -41,5%

3M233M22

-1,4%

-41,5%



Seguros
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Crecimiento de 20% en prima directa, compensado por efectos de la 
corrección monetaria

Costos de administración

Prima directa por ramo Costos de siniestros y rentas

MMM$

Utilidad Vida Security

MMM$MMM$

MMM$
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40,5% 19,8% 

-24,4% 
11,9%
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Prima directa Participación de mercado

12

Prima de rentas vitalicias de 1,8 millones de UF, con una 
tasa de crecimiento real de 22,6% 

Prima total RRVV* y participación de mercado*

Tasa de venta RRVV y retiro programado
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Tasa de venta rentas vitalicias

Tasa de cálculo retiro programado

Prima directa RRVV industria* 

+22,6% +64,9% 
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Recuperación en la cartera CUI y APV, junto con un buen 
resultado en la cartera propia

Composición cartera de inversiones industria Composición cartera de inversiones Vida Security

mar-22 mar-23 ∆ YoY %/Total mar-22 mar-23 ∆ YoY mar-22 mar-23

Renta Fija 1.826.764 2.006.205 9,8% 61,5% 16.677 18.480 10,8% 3,65% 3,68%

Renta Variable e Índices 728.177 780.441 7,2% 23,9% -20.338 12.312 - -11,17% 6,31%

Inmobiliario 335.066 376.590 12,4% 11,6% 3.955 6.642 67,9% 4,72% 7,06%

Otras Inversiones 31.774 96.401 203,4% 3,0% 7.057 5.227 - 88,85% 21,69%

Total 2.921.782 3.259.636 11,6% 100,0% 7.350 42.661 480,4% 1,01% 5,24%

Total Cartera CUI 680.545 746.864 9,7% 22,9% -26.260 5.653 -121,5% -15,43% 3,03%

Total Cartera Propia 2.241.237 2.512.773 12,1% 77,1% 33.610 37.008 10,1% 6,00% 5,89%

En Ch$ Millones
Stock de Inversiones Resultado de Inversiones ROI



Negocios 
Internacionales  & 
Otros Servicios



Protecta Security: duplica utilidad por un buen 
resultado de inversiones

Accidentes y 

Enfermedades

2,8%

Vida

17,4%

Renta 

Particular

25,7%

Rentas 

Vitalicias

54,0%

Protecta – Prima directa por ramo

Evolución prima seguros de vida y participación de mercado 
(Millones de Soles)

1.982 
2.662 

3.162 2.771 
3.273 
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 Stock inversiones   Participación de mercado

Evolución stock de inversiones y participación de mercado 
(Millones de Soles)

* No considera prima en seguros de accidentes y enfermedades

YoY

Prima total rentas vitalicias 96.791 71.517 -26,1%

Participación de mercado RRVV 20,5% 23,7% 323 p

Prima total rentas particulares 40.283 34.082 -15,4%

Participación de mercado RRPP 13,5% 13,1% -33 p

Prima total 158.664 132.387  -16,6%

Resultado de inversiones 49.420 60.836 23,1%

Rendimiento del portafolio UDM 8,3% 7,6% -68 p

Utilidad neta 5.204 10.079 93,7%

3M22
% Chg
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Mejor desempeño en Travel Security y menores 
escrituraciones en Inmobiliaria Security

Travel Security 
* Utilidad $1.238 mm ($401 mm a mar-22)
* Ventas por US$ 55 millones a mar-23 (US$ 35 mm a mar-22).  
Travel Perú  
* Resultado US$ 56,7 mil (vs US$ 32,6 mil a mar-22)
* Ventas: US$ 9 millones (+39,4% YoY)

Inmobiliaria Security

* Resultado a mar-23 -$764 mm (vs 
$307 mm a mar-22) 

* Menor escrituración en el periodo
* mar-23: 3 unidades
* mar-22: 22 unidades

* Activos inmobiliarios administrados por 
Ch$ 87.429 millones (+19,5% YoY)

* 4 proyectos en desarrollo
* 22 unidades por vender
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Ventas trimestrales Travel Security (US$ MM)



transacciones y  

clientes con SecurityPass

Fintechs

ingresos neto

Creación del

y despliegue de metodología 

Crédito consumo

vía digital

Value stream
digitalizó

procesos 

Creación 

alineado con compañías
Proyectos 

ejecutados o en 
ejecución

GPTW visión Área

datos principales 
ingestados y 
gobernadas

nuevos negocios Autofactoring

conversión inversión en marketing

Desarrollo APIs

100% en la nube modelos analítica  

prospectos  BP 

deudores Factoring

en producción

descargados
docs en línea

empresas

Sitios públicos

visitas

anuales Funnels y                    

sitios con 
marcaje y 
dashbard

nuevas alianzas 
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Inicio 

nuevas células 
Vida

Avanzamos en nuestro proceso de digitalización y 
continuamos profundizándolo
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Utilidad Grupo Security (MMM$)
CAC 12-22 10,0%

Utilidad Grupo Security ROAE

+48,3%

may-23*

*Dividend yield: dividendos UDM sobre precio de cierre 

186,4

Utilidad UDM histórica, con un retorno de la acción de 
75% en un año

may-23*dic-19 jun-20 dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22

SECURITY IPSA

100,0
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